
�
�

������
�
�
�

������	�
��������������
����
�������������
� �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
����	������������
�� �� ��������������
������
���

�����
�����
�
�
�

���
��
���
���	�������������
����
����������
��������

�
�

�� !"��#$��"!"%��%�"%&"� �
�
�
�

�
�������'�	���
�(�����������
�	�(�)�
�

*+,, �



�� �� ������	
��������������������
������� 2  

CONTENTS 
�
� �+-"�
� *!�./�,+%! 0 ,+&!*� ��
�1+ %2+&3*�%",.%!�4�������������� � 5�
�%"**�%"6"+*")��1"��!+!"�./��"66.7/ *1"*� &��.8!1�� /% 0+�4������ 9�
� 2,.,.�
",.%!��� ������������������������������������ � ��
�:��
",.%!��� ���� ������� � ���
�+8!"&-�
",.%!��� !�����������"�#����������������$� �� �9�
�%""��!+!"�
",.%!��� %�����&���� � ���
�1"� �%+&-"4�++6� �"66.7/ *1� �.&*"%;+! .&� '� �+&+-"2"&!� �**.0 +! .&� � �� !������ ���
�������� �

�<�

�.%!1��"*!�
",.%!��� '�������(��"�&��)�������* � ���
�"*!"%&��+,"�
",.%!��� '����+)���� � �<�
�1+66"&-"*� &�!1"�0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1��,������������������� �� &��.8!1��/% 0+����������
��	��� �

���

�&� &;"*! -+! .&�./�!1"�2 0%.1+# !+!�,%"/"%"&0"�./�-.�)���/������ � &�!1"��+# "���6 /+&!*�'�
�%.0.� 6"�% ;"%*� &�!1"������� !#0�1�����2�.������"�%.������� �

�=�

��!1%"*1.6��/.%�0.&0"%&�/.%�!1"�6+%-"*0+6"�$"66.7/ *1� &�!1"��%.0.� 6"�
 ;"%� &�!1"�����
�� ������-����� ��

5<�

�1"� *.0 +6�� "0.&.2 0� '� "&; %.&2"&!+6�  2,+0!� ./� !1"� *" 7+-"� ,.668! .&�  &� !1"� �++6�
(+%%+-"�+%"+�������3����(��� �

���

�� 0% ! >8"� ./� !1"� !1%"+!"&"�� '� ,%.!"0!"�� *,"0 "*� %"-86+! .&*�  **8"��  &� !"%2*� ./� !1"�
�+! .&+6��&; %.&2"&!+6��+&+-"2"&!)( .� ;"%* !$��0!���� ./����5?�� ����3����(��� ��

9��

�1"�$"66.7/ *1�%"*"+%01�-%.8,���!1"�*!%.&-�+%2�./�"0.&@8A��+�0.&*.%! 82�./�"0.6.- 0+6�
*0 "&! *!*����������04����� �

���

�*,"0!*� ./� !1"� -"&"! 0*�� 2.%,1.6.-$� +&�� ,+%+* !"� 1.* !� *,"0 / 0 !$� ./� !1"� (8*1;"6��
*2+66*0+6"�$"66.7/ *1��-�������������������� �B(.86"&-"%���<��C����)����������� �

�5�

,�+!"� .&� ,%.A"0!)� �1"� *.0 .4"0.&.2 0� ;+68"� ./� +� /%" *17+!"%� +>8+! 0� "0.*$*!"2�
0.&*"%;+! .&�  & ! +! ;"�  &� !1"� �%+&-"4�++6� 
 ;"%� 8* &-� $"66.7/ *1� B-����������� ��� C� +*�
!1" %�/6+-*1 ,�*,"0 "*���������������� �

���

�**"**2"&!� ./� !1"�# .6.- 0+6� '� ,1$* 0+6�1+# !+!�%">8 %"2"&!*� ./� !1"�$"66.7/ *1�  &� !1"�
�++6�
 ;"%���+�!"6"2"!%$�*!8�$���-�����5�� �

���

�%+&-"4�++6��"66.7/ *1����801�2.%"�!.�6 ; &-�-.6��!1+&�2""!*�!1"�"$"��� !������������)�� � =5�
��2.! ;+! .&�/.%�+�&+! .&+6�/%"*17+!"%�+&-6 &-�6 0"&0"��� !����������������� � =��
�822+%$�./�0.22"&!*�'�� *08** .&�/.66.7 &-�"+01�,%"*"&!+! .&� <��
�����.&/"%"&0"��.%D*1.,)��1%"+!�
"�80! .&��&+6$* *�� �!���������� � <��
�822+%$�./�!1"�2+ &�%"*.68! .&*�+!�!1"�0.&/"%"&0"� ��9�

�
�

�% &! &-�'�	 *!% #8! .&�*,.&*.%"��#$)�

Sappi 
 



�� �� ������	
��������������������
������� 3  

��
����������
�

����� �����	
��	��� ����� �4�����
�%�"%&"���"!"%�� �������.%!1;++6�'�����*"0%"!+%$ � �=��5���5�=� 27+%�"%&@27"#?0.?E+�

�8*! &���2+&�+� :..6.-$�	",!?�F.1+&&"*#8%-�& ;� �=��������5� �������9�<@$+1..?0.2�

(6..2"%���%./?�+86"!!"� & ;"%* !$�./��%"!.% +� ����5�����<� �+8D"!!"?#6..2"%@8,?+0?E+�

(.7&"*���&-"6+� �
����
����""�*�
"*"+%01�	 ;?� �=5�5���9�9� (.7&"*�@+%0?+-% 0?E+�

(%+&����"6 **+� :..6.-$�	",!?�F.1+&&"*#8%-�& ;� �=���<����=� "0.&@8A?+0?E+�

(8 A*��	++&� ����%.;?��.&*"%;+! .&��"%; 0"*� �=���������� 	#8 A*@&7,-?-.;?E+�

(8!1"6"E ��� $+#.&-+� �+8!"&-��+!8%"��.&*"%;+! .&� ������5==9�� � $+#.&-+?(8!1"6"E @-+8!"&-?-.;
?E+�

	"�� 66 "%*��� "%%"� �+,"�+!8%"�� �=����9�<�5� "*!8+% "*@,-70?0&0A&D?-.;?E+�

� 6!"%���.%*!� �8 �"�'��+&��.7&"%� ��5�<<������ &.&"�

�.801"���+86� & ;"%* !$�./��"&�+� �����=���<�� �*.�@!"6D.2*+?&"!�

�.8% "���.#8*� �6-%.�
 ;"%��.�-"� �=���������� D.#8*/.8% "@1.!2+ 6?0.2�

�+%�$��F.1+&� �%""��!+!"��+!8%"��.&*"%;+! .&� �=�������9=� A01+%� .@!"6D.2*+?&"!�

� 66���"!"%� 
"/"%�	"+&��2,*.&� � �

�82+&��	 %D� ��������%""��!+!"� ������<��59� �182+&@A8*! 0"?-.;?E+�

�$2+&���.66 &� � &�D&.!��68#� �=��5���5��� 0.66*1+%@-�*?0.?E+�

�2,*.&��	"+&� �+,"�+!8%"� �=��5�5�����  2,*.&�@,-70?0&0A&D?-.;?E+�

�+%** &-��
.#� ��:��� 6�6 /"�'������:��� ������<5���� D+%** &%@DE&7 6�6 /"?0.2�

�"*6 "��(%80"� �+&,+%D*�4����� �=5�����5��� #%80"6@*+&,+%D*?.%-?�

� 66*���"!"%� �������.%!1;++6�� �=������<��� ,"!"%A2@27"#?0.?E+�

� &01"%��( 66� ����01+ %2+&�'������� ���4==�=�=�� %+E.%*, D"@27"#?0.?E+�

�.!*+2+ ���+!% 0D� �8 �"��(+%#8*��+;"&� �=��5�5��<�� *8&�.7&@ +/% 0+?0.2�

�866"%��� "!� �+8!"&-��+!8%"��.&*"%;+! .&� ���4���<���� 2866"%,+@/%""2+ 6?+#*+?0.?E+�

�"6��� &�+� :..6.-$�	",!?�F.1+&&"*#8%-�& ;� � �

� 01.6*.&���+%6� �&-6"%� �=����9<���� �+%6?� 01.6*.&@*+2+&0.%0%?0.2�

�3(% "&���.%�.&� :..6.-$�	",!?�F.1+&&"*#8%-�& ;?� �=5��=�5�9�� -.%�.&.@8A?+0?E+�


.�-"%*���!+&� �&; %.&2"&!+6��//+ %*��� 2,.,.� �=��==9���9� 
.�-"%*���@6"�"!?-.;?E+�


.8G���"%2 "&� ����%.;?��.&*"%;+! .&��"%; 0"*� �=��599�<99� 1%.8G@&7,-?-.;?E+�

�"D7"6"��
+2.-+6"� �&*! !8!"�./��+!8%+6�
"*.8%0"*� �=����5���5� *"D7"6"@8DE&?+0?E+�

� &06+ %���+$&"� �8&�.7&"%���;"&!8%"*� �=��5�5��<�� *8&�.7&@ +/% 0+?0.2�

�"2,"61.//���6 E"� (""6��&"7*,+,"%� �=����<��<�� "6 *"!@#""6�?0.2�

�"2,"61.//��F.1+&&� �.%!14�"*!�& ;"%* !$� �=���9�<��� � F.1+&&?!"2,"61.//@&78?+0?E+�

�1+ &���1+6 +� �+0D6"�*1.,�.7&"%�'�-8 �"� �=��9�9���� !1+6 +@27"#?0.?E+�

� 6A."&���.%&"� �&; %.&2"&!+6�6+7$"%� ������<�5��� 2H; 6A."&��@1.!2+ 6?0.2�

�6.D��	%��$&+&�� �.&*86!+&!� �=���������� 7$&+&�;@2.# 6""2+ 6?;.�+/.&"
*+?0.?E+�

� --"&*���$6"� �&; %.&2"&!+6��//+ %*��� 2,.,.� �=��9�=�9��� &.&"�

�.618!"%��	%��.8 *� ������ ����9�=5��9� 7.618!"%@/%""2+ 6?+#*+?0.?E+�

�
  
�



�� �� ������	
��������������������
������� 4  

 
����
���3��
���
��

�
�
�

�1 *�$"+%�1+*�#""&�";"&!/86�+&��0862 &+!"*�7 !1�!1"�6+8&01�./�I�1"��!+!"�./��"66.7/ *1"*� &�
�.8!1��/% 0+�������3�%",.%!�+!�.8%���!1��&&8+6��.&/"%"&0"?��1 *�1 -1�>8+6 !$�,.,86+%�%",.%!�
+&��+00.2,+&$ &-� ,.*!"%� .&�7+!"%�>8+6 !$�7 66�#"�7 �"6$� � *!% #8!"��� "*,"0 +66$�  &�*01..6*?�
�.�+$3*�$.8!1�+%"�!.2.%%.73*�6"+�"%*�+&��7"�7.86��6 D"�!1"2�!.�#"�7"66� &/.%2"�� .&�!1"�
 2,.%!+&0"�./�06"+&�7+!"%�+&�� !*� &1+# !+&!*?��1"�+**.0 +!"��*0 "&! / 0�%",.%!��.&��	��-."*�
 &!.�+�6.!�2.%"��"!+ 6�+&��7 66�0%"+!"�+�#"&012+%D�/.%�/8!8%"�%"/"%"&0"�+&��2"+*8%"2"&!�./�
!1"� "//"0! ;"&"**� ./�  &!"%;"&! .&*?� �� 7.86�� 6 D"� !.� !1+&D� !1"� &82"%.8*� +8!1.%*� +&��  &�
,+%! 086+%�!1"� �+!"%�
"*"+%01��.22 ** .&�� !1"� 	",+%!2"&!� ./� �&; %.&2"&!�+&�� �.8% *2�
+&��!1"�
 ;"%��"+6!1��%.-%+22"�/.%�!1"�&"0"**+%$�/8&� &-?�
�
�!�  *� "&0.8%+- &-� !.� *""� !1+!� +!� 6+*!� 2.&"$�  *� /6.7 &-�  &!.� +>8+! 0� +&�� / *1� %"*"+%01� /%.2�
-.;"%&2"&!��  &�8*!%$�+&�� !1"� /6$� / *1 &-� /%+!"%& !$?� ��+!!"&�"�� !1"�+&&8+6�+7+%�*� � &&"%�./�
�6$�+*!+7+$��+�/6$�/ *1 &-�-8 �"�!.8%�.,"%+!.%?��1"��	��"%1+%���+8#*1"%�+&��1 *�0.2,+&$�
+%"�;"%$�0.&*"%;+! .&�.% "&!+!"��+&���"� 0+!"��!1"�";"& &-�!.�!1"�2"2.%$�./�!1"�6+!"�	+; ��

+!%+$�71.�7+*�!%+- 0+66$�28%�"%"�?�	+; ��7+*�!1"�2.*!� 2,%"** .&+#6"�06 "&!�!1+!��"%1+%��
1+��";"%�-8 �"�?��.*!�./�!1"�,%.0""�*�/%.2�!1"�";"& &-�7"%"�"+%2+%D"��/.%�!1"��++6�
 ;"%�
�"6"2"!%$� �!8�$� #" &-� 8&�"%!+D"&� #$� !1"� F.1+&&"*#8%-� & ;"%* !$� 8&�"%� !1"� -8 �+&0"� ./�
� "%%"� �"� � 66 "%*�+&�� �.%�.&� �3(% "&?� �1"� �
�� ,%.; � "�� !1"�  & ! +6� 
���� ���� 71 01�  *�
%8&& &-� .8!�� +&��+�� ! .&+6� /8&� &-�1+*� ,%.;"�� 1+%�� !.� / &�?� �+%!1� �"662+&�� .&"� ./� .8%�
2"2#"%*��-+;"�+&� 2,+** .&"��!+6D�.&�!1"�,6 -1!�./�!1"�$"66.7/ *1?��.8�0+&�8&�"%*!+&��!1"�
*8%,% *"�+&��A8# 6+! .&�71"&�/6$�/ *1"%*�.,"&"��!1" %�1"+%!*�+&��!1" %�7+66"!*�+&��0.&!% #8!"��
!1"� 6+%-"� *82� ./� 
���� ���� �8% &-� !1"� +80! .&?� �� !% ,� !.� �.*2+6"�.� ;+68"�� +!� 
���� �����
�.&+!"�� #$� �6$�+*!+7+$�� /"!01"�� 
���� ���� !.� *!+%!� ! 1"� !%"&�?� �1"� #+6+&0"� 0+2"� /%.2�
#"+8! /866$�/%+2"��,1.!.*�./�/ *1 &-�*,.!*�+!�!1" %�;"&8"*�+&��+6*.��.&+!"��#$��6$�+*!+7+$?�
�&.!1"%����-8"*!*��.&+!"��
������"+01�!.�+�.,!�+�!+ --"��/ *1�8*"�� &�!1"�!"6"2"!%$�,%.A"0!?�
�"66��.&"��"%1+%��+&��$.8%�!"+2J�
�
	%?��+86"!!"�(6..2"%�%",.%!*�#+0D�.&�!1"�-"&"! 0�7.%D�#" &-�0.&�80!"��+!�!1"�& ;"%* !$�./�
�%"!.% +�  &� 0.66+#.%+! .&� 7 !1� .!1"%*� +&�� /8&�"�� #$� �&-6.�.6�� �*1+&! ?� �8%!1"%� -"&"! 0�
7.%D� *�#" &-�0+%% "��.8!�7 !1�/8&� &-�,%.; �"��#$�!1"��+! .&+6�
"*"+%01��.8&�+! .&?���+2�
*8%"�$.8�7 66�/ &��!1"�%",.%!4#+0D� &�!1"��%.0""� &-*�./�-%"+!� &!"%"*!?�
�
��"!"%� � 66*�  &!%.�80"�� !1"� ���� !.� +� &"7� 2"+*8%"2"&!� ! ..6� "&! !6"�� I�1%"+!� 
"�80! .&�
�&+6$* *3��B�
�C�+!�!1"�08*!.2+%$�7.%D*1.,�.&�!1"�6+*!��+$�./�!1"�0.&/"%"&0"?��1"�*822+%$�
./� !1%"+!*� 6 *!*� 7+!"%� +#*!%+0! .&� +*� !1"� 6+%-"*!� !1%"+!� /.66.7"�� #$� 1+# !+!� �"*!%80! .&�
B0+&+6 E &-�./�% ;"%*��"*!+!"�+&��#8 6� &-��";"6.,2"&!*�+&��2 & &-C��,.668! .&�B &�8*!% +6�+&��
+-% 086!8%+6�+&�� &�,+%! 086+%�2 & &-C�+&��*"7+-"�*, 66*?��"�&""��0.22 !2"&!�+&��,.* ! ;"�
+0! .&�/%.2�0"&!%+6�-.;"%&2"&!�!.�+��%"**�!1"*"� **8"*�#"/.%"� !� *�!..�6+!"?��+%!1��"662+&�
*+ �� &�1 *�+��%"**�!1+!�1"�+&��+�0.66"+-8"�1+��0+8-1!�+���6#�6+%-"*0+6"�$"66.7/ *1� &�+�% ;"%�
+&��/ ;"�$"+%*�6+!"%�!1"�% ;"%�7+*��"+�?��"��.�&.!�1+;"�! 2"�!.�+66.7�!1 *�!.�1+,,"&�!.�.8%�
*0+%0"�7+!"%�%"*.8%0"*?�
�



�� �� ������	
��������������������
������� 5  

�.6 ! 0 +&*� �.� &.!� 7+&!� !.� %.0D� !1"� #.+!?� 	���� 2+ &! + &*� !1+!� 7+!"%� ,.668! .&�  *� !1"�
%"*,.&* # 6 !$� ./� 	���� 71.�  &� !8%&� �.� &.!� 7+&!� !.� , %.*"08!"� ,"%,"!%+!.%*� ./� ,.668! .&�
#"0+8*"� !1"$�1+;"�&.�0+,+0 !$� !.� �.� !1" %�A.#*� ,%.,"%6$?� �!�  *� ! 2"� !1+!� !1"�#80D� *!.,,"��
*.2"71"%"?��&"�./�!1"�.!1"%�,%.#6"2*�7"�/+0"� *�!1+!�+�&82#"%�./�,%.; &0"*��.�&.!�1+;"�
*8 !+#6$�>8+6 / "��+>8+! 0�*0 "&! *!*�+&��";"&�2.%"�0% ! 0+6��*"& .%�,%.; &0 +6�"G"08! ;"*��.�&.!�
- ;"�!1"�"&; %.&2"&!�+�1 -1�"&.8-1�%+! &-?��1+!�7"�&""�� *�+��%+2+! 0�2 &��*1 /!?��"�+%"�
*"" &-�!1"�*!.%2�06.8�*�#8 6� &-�8,�7 !1�-6.#+6�7+%2 &-�+&��!1"�&""��/.%�+�8& / "��+,,%.+01�
!.� 2 & 2 E"� 2+&3*� &"-+! ;"�  &/68"&0"� .&� !1 *� ,6+&"!?� �1 *� 7 66� .&6$� 0.2"� +#.8!� 7 !1� +�
�.;"%&2"&!�!1+!� *�/.08*"��+!�+66�6";"6*?�
�
�1"��
��,%.0"**�7 66�#"0.2"�+�%"-86+%�/"+!8%"�./�.8%�+&&8+6�0.&/"%"&0"*�+&��7 66�1"6,�8*�!.�
/.08*� .&� ,+%! 086+%� !1%"+!*�  &� *,"0 / 0�0+!012"&!*��+&�� !.� �";"6.,� *!%+!"- "*� !.� 0.8&!"%+0!�
!1"2?��.��.8#!�!1 *�7 66�+6*.� &;.6;"�.!1"%� &!"%"*!�-%.8,*�+&�����3*�7 !1�* 2 6+%� &!"%"*!*�
+&��7 66�7 �"&�.8%�*0.,"�� &/68"&0"�+&��"//"0! ;"&"**?�
�
�/!"%�"6";"&�$"+%*� &� !1"�01+ %�� ��1+;"� �"0 �"�� !1+!�  !�  *� ! 2"� !.� *!",� �.7&�+&��8*1"%�&"7�
6"+�"%*1 ,�  &!.� !1"� .%-+& E+! .&?� �� +2� ;"%$� 1+,,$� !.� 1+&�� .;"%� !.� �"!"%� � 66*� 71.� 1+*�
 2,"00+#6"� 0%"�"&! +6*��  *� *8 !+#6$� "G,"% "&0"�� +&��1+*� +� *!%.&-� 0.22 !2"&!� !.7+%�*� !1"�
0.&*"%;+! .&�./�.8%�$"66.7/ *1�+&��!1"�"&; %.&2"&!?��!�1+*�#""&�+�-%"+!�,% ; 6"-"�+&��1.&.8%�
/.%�2"� !.� *"%;"�  &� !1 *� ,.* ! .&�+&�� !.�1+;"� !1"�*8, ,.%!� ./� *.�2+&$�0.22 !!"��2"2#"%*�
71.�I#$�+&��6+%-"3�+%"�%"*,.&* #6"�/.%�!1"�+01 ";"2"&!*�./�!1"�����.;"%�!1"�,+*!����$"+%*?�
�
��7 66�*! 66�%"2+ &�+0! ;"�+*�+&�.%� &+%$�2"2#"%�./�!1"�����+&��+�2"2#"%�./�!1"�������
�.%!1;++6� �1+,!"%�0.22 !!""��71 01� .%-+& E+! .&��1+*�!1"�0.22 !2"&!�+&��%"*,.&* # 6 !$�
/.%� !1"� +�2 & *!%+! .&� ./� !1"� ���� 8&�"%� !1"� "G0"66"&!� -8 �+&0"� +&�� *"%; 0"*� ./� �"!"%�
�%�"%&"��71.�+��*� ;+68"� !.� ";"%$!1 &-�1"� !.801"*?� �+&$� !1+&D*� !.� ������ /.%� ,%.; � &-�
!1 *�*"%; 0"�+&��+6*.�2801�./�!1"�/8&� &-�/.%�!1"��� ��!.�.,"%+!"?�
�
("*!�7 *1"*�/.%�!1"�/8!8%"��
�
( 66�� &01"%�
�
�1+ %2+&�����
�.&?�� 0"��%"* �"&!�������
���F8&"������
F.1+&&"*#8%-�
�



�� �� ������	
��������������������
������� 6  

Press Release: The State of Yellowfishes in South Africa - 2007 
�

������������������
������
����������
 
6��� 5�������� #������� �����7������� ������)���� %"6"+*"��  &� ����� #$� !1"� �+! .&+6� ( .� ;"%* !$�
�&*! !8!"� &��%"!.% +�%",.%!"��+�/% -1!"& &-�=�K�./�.8%�% ;"%*�+%"�L!1%"+!"&"�M�./�71 01�5�K�
+%"� L0% ! 0+66$� !1%"+!"&"�M?� �.8!1� �/% 0+&*� *1.86��#"� ,+%! 086+%6$� 0.&0"%&"�� +#.8!� !1 *�
*!+!"2"&!� +*� 2.*!� ./� .8%� 0.8&!%$� 0+&� #"� �"*0% #"�� +*�*"2 4+% �� .%� +% �� +&�� 7+!"%�  *� /+*!�
#"0.2 &-�+�*0+%0"�%"*.8%0"?�
+, ���";"6.,2"&!�./�!1"�"0.&.2$�+&�� &0%"+* &-�,.,86+! .&�
,6+0"*�";"&�-%"+!"%�*!%+ &�.&�7+!"%�!1+!�28*!�#"�8*"��2+&$�! 2"*�.;"%�#"/.%"� !�/6.7*�!.�!1"�
*"+?� �!� !1"� *+2"� ! 2"� ,..%6$� 2+ &!+ &"�� 28& 0 ,+6� !%"+!2"&!� ,6+&!*� !.-"!1"%� 7 !1� .!1"%�
/+0!.%*�1+;"�%"*86!"�� &�2+** ;"�/ *1�D 66*�+6.&-�!1"��++6�+&��.!1"%�% ;"%*?��1"%"/.%"�+!!"&! .&�
!.�!1"�>8+&! !$�+&��>8+6 !$�./�.8%�7+!"%��!1"�;"%$�#+* 0�%">8 %"2"&!�./�6 /"��*1.86��%"0" ;"�!1"�
1 -1"*!�,% .% !$?�
�
��2+A.%�,%.A"0!�8&�"%!+D"&�#$� !1"� �"66.7/ *1� �.%D &-� �%.8,�B���C�+&�� /8&�"��2+ &6$�
7 !1�+�-%+&!�/%.2�!1"��+!"%�
"*"+%01��.22 ** .&�B�
�C� 1 -16 -1!*�!1 *�,%.#6"2?��"%2"��
I�1"� �!+!"� ./� �"66.7/ *1"*�  &� �.8!14�/% 0+� �� ����3�  !�  *� !1"� / %*!4";"%� *!8�$� + 2"�� +!� !1"�
,%.!"0! .&�./�.8%�& &"� &� -"&.8*�$"66.7/ *1�*,"0 "*�+&��!1" %�1+# !+!?��"66.7*�+%"�"G0"66"&!�
 &� 0+!.%*� ./�% ;"%�1"+6!1�+&��+%"� /%">8"&!6$�8*"��#$� !1"�+8!1.% ! "*� /.%� !1 *� ,8%,.*"�71"&�
2.& !.% &-�!1"�0.&� ! .&�./�.8%� &6+&��7+!"%7+$*?��&�+�� ! .&�!1"*"�/ *1"*�+%"�;"%$�;+68+#6"�
%"0%"+! .&+6� +&-6 &-� / *1"*� +&�� +%"� +6*.� +&�  2,.%!+&!� *.8%0"� ./� ,%.!" &� /.%� *8#* *!"&0"�
/ *1"%2"&?�
�
�1"�,%.A"0!�0.2,% *"*�*";"%+6�,+%!*)�

�
�? ��,.,86+%�%",.%!�./��9�,+-"*� &�/866�0.6.8%�7 !1�+#.8!�����,1.!.*?��2.&-�!1"�

0.&!% #8!.%*�!.�!1 *�%",.%!�+%"�6"+� &-�+>8+! 0�*0 "&! *!*��0.&*"%;+! .& *!*��+&-6"%*�+&��
+�6+7$"%�*,"0 +6 * &-� &�"&; %.&2"&!+6�6"- *6+! .&?��1 *��.082"&!�0.;"%*�!1"�*!+!8*�./�
.8%�& &"�$"66.7/ *1"*�+*�7"66�+*�2+!!"%*�%"6+! &-�!.�!1" %�1+# !+!��!1"�!1%"+!*�!.�!1+!�
1+# !+!�+&��1.7�!.�,%.!"0!� !?�
�

�? ���"!+ 6"��� *!% #8! .&�2+,�./�!1"�& &"�*,"0 "*?�
�

�? ��6+%-"�,.*!"%��", 0! &-�!1"�8,* �"�./�06"+&�% ;"%*�+&��!1"� &!"&*"6$�+�;"%*"�"//"0!*�./�
,.668!"��% ;"%*?��1 *�,.*!"%� *�+�; !+6�"6"2"&!� &�!1"�,8#6 0 !$�0+2,+ -&�+&��!1"��
��
+&�� !1"� ����  &!"&�� � *!% #8! &-�  !� !.� *01..6*�� 068#* �� 28& 0 ,+6 ! "*��  &�8*!%$� +&��
% ,+% +&�.7&"%*?�

�
�1"� 2+ &� .#A"0! ;"*� ./� !1 *� %",.%!� +%"� !.� "2,1+* E"� !1+!� #$� ,%.!"0! &-� .8%� ;+68+#6"�
$"66.7/ *1"*� !1"%"� 7 66� #"� +� * -& / 0+&!� +&�� 0.&08%%"&!�  2,%.;"2"&!�  &� !1"� >8+6 !$� ./� .8%�
% ;"%*�+*�7"66�+*� &�!1"�>8+6 !$�./�.8%�6 /"?�
�
�., "*�./�!1"�%",.%!��=N��<�2+$�#"�.#!+ &"��+!�+�,% 0"�./� 
������"+01�,68*�,.*!+-"�/%.2�
!1"��+!"%�
"*"+%01��.22 ** .&�#$�"2+ 6 &-�.%�"%*@7%0?.%-?E+�.%�/+G &-����4�����9�?��
�



�� �� ������	
��������������������
������� 7  

���������
���������
���
��
�

�������������� � �������������� ��!�����"�!##�
� (.G��<����� "!"%*#"%-��.%!1�����?��2+ 6)�7$&+&�;@2.#  6""2+ 6?;.�+/.&"*+?0.?E+�

�
�

�$$����
�6!1.8-1� &.� *,"0 / 0� 7.%D� .&� +&$� $"66.7/ *1�  *� #" &-� �.&"�  &� !1"� ,%.; &0"� +� &82#"%� ./�
+0! ; ! "*� !1+!�%"6+!"�  &� %"0!6$� !.� !1"� *,"0 "*�+%"� !+D &-� ,6+0"?� �1"�%",.%!� /.08*"*� .&� !1%""�
+*,"0!*�&+2"6$)�
"*"+%01��!1"�
 ;"%��"+6!1��%.-%+22"�+&���.228& !$�.8!%"+01?�
�
�%���#����� )�

�!�"&��'!��!(�����#������)��*��+ ?��
�1 *� #+*"6 &"� *8%;"$� ./� !1"�  &*!%"+2� # .!+�� 7+!"%� >8+6 !$�� % ,+% +&� ;"-"!+! .&� +&��
-".2.%,1.6.-$�+&�� �0.�!+!8*� �"!"%2 &+! .&� ./� !1"� �1 & -7"�E � 
 ;"%�+&�� !*� !% #8!+% "*�  *�
#" &-�8&�"%!+D"&�+!�!1"�2.2"&!?�
�
�1 *�,%.A"0!�/.%2*�,+%!�./�+�A. &!�,%.A"0!�#"!7""&�;+% .8*� &*! !8! .&*)�& ;"%* !$�./� �"&�+�
B�+86� �.801"C�� & ;"%* !$� ./� F.1+&&"*#8%-� B�%./� � 0!.%� �","&"%C�� �+&,+%D*� B	%� �1.2+*�
�#+# .4�$"�8C�+&��( .��**"!*��.&*86! &-�B	%��$&+&���6 .DC?��1"�+ 2�./�!1"�,%.A"0!� *�!.�
�%+7� .&� "G,"%! *"��  &� +� 286! � *0 ,6 &+%$� +,,%.+01�� !.� "&*8%"� !1+!� +� 0.2,%"1"&* ;"� / &+6�
,%.�80!�7 66�%"*86!�/%.2�!1"�%"*"+%01� & ! +! ;"?�
�
�1"�*!8�$�7 66�/.08*�.&�!1"��% ;"%*�B,1$* 0.401"2 0+6��-".2.%,1.6.-$�+&��1$�%.6.-$C�./�!1"�
*$*!"2��71 01�,%.; �"*�+�,+%! 086+%�1+# !+!�!"2,6+!"��+&��!1"�# .6.- 0+6�%"*,.&*"*�./�!1"�/ *1��
% ,+% +&�;"-"!+! .&�+&��+>8+! 0� &;"%!"#%+!"*�7 !1 &�!1"�*$*!"2?�
�
�7"&!$4*";"&� *+2,6 &-� ,. &!*�� .8!* �"� +&��  &* �"� !1" � �%8-"%� �+! .&+6� �+%D��  &� !1"�
�1 &-7"�E � 
 ;"%� *$*!"2�� 71 01�  &068�"� !1"� 2+A.%� !% #8!+% "*�� 1+;"� #""&�  �"&! / "�?� �1"�
!% #8!+% "*� &068�"��+%"�!1"��18-7+&"���,1.&-.6.��	E.2#.�+&��!1"��1 *1+�% ;"%*?��+2,6 &-�
7 66�"G!"&��.;"%�+�!1%""4$"+%�,"% .��+&��.&"�./�!1"�/ &+6�,%.�80!*� *�+�2+&+-"2"&!�,6+&�/.%�
!1"� 2+&+-"2"&!� ./� !1"� *$*!"2?� � �!�  *� +6*.� "&; *+-"�� ! 1+!� !1 *� *!8�$� 7.86�� 0.&!% #8!"�
"G!"&* ;"6$� !.� !1"� D&.76"�-"� #+*"� ./� !1"� 6.7;"6�� 6+%-"*0+6"� $"66.7/ *1�  &� +� *"+*.&+6� % ;"%�
*801� +*� !1"� �1 &-7"�E � 71"%"�-����������� )���/������ � 1+*� .&6$� #""&� %"0.%�"�� +!� .&"� * !"�
&+2"6$��D+$"& �71 01� *�7 !1 &�!1"�#.8&�+% "*�./�!1"����?��
�
�1"� / %*!� $"+%� ./� *8%;"$ &-� 1+*� #""&� 0.2,6"!"�� +&�� !1"� 2+A.% !$� ./� !1"� * !"*� 1+;"� #""&�
*8%;"$"���8% &-�,"% .�*�./�6.7�/6.7?��
�
�)#��!�!�$�)��!�"���! �)��*��+%��
�1 *� ,%.A"0!�  *� "&! !6"�� L�1"� �";"6.,2"&!� ./� +� 0.&*" %;+! .&� /%+2"7.%D� /.%� !1%"+!"&"��
�/% 0+&�/ *1�8* &-�0��������)������������ +*�+�%"/"%"&0"�*,"0 "*M?��1"�,%.A"0!� *�/8&�"��#$�!1"�
�+!"%�
"*"+%01��.22 ** .&�+&�� *�%8&�#$�+�286! � &*! !8! .&+6�%"*"+%01�-%.8,��71 01� *�!.�
�";"6.,�+�0.&*"%;+! .&� /%+2"7.%D� /.%� �/% 0+&� !1%"+!"&"�� / *1� *,"0 "*�+,,6 0+#6"� !.� �.8!1�
�/% 0+&� 0.&� ! .&*?� �!�  *� "&; *+-"�� !1+!� !1"� /%+2"7.%D� *1.86�� +6*.� 6"+�� !.� +&� "//"0! ;"�
0.&*"%;+! .&� *!%+!"-$� /.%� /%"*17+!"%� / *1�  &� -"&"%+6� +&��  !*�  &!"-%+! .&�  &!.� "G *! &-�
# .� ;"%* !$�0.&*"%;+! .&� & ! +! ;"*?�
�



�� �� ������	
��������������������
������� 8  

�1"�+ 2�  *� !.� �"/ &"� !1"�2+0%.41+# !+!�+&��2 0%.1+# !+!� ./� !1"� *,"0 "*?� �1 *�  &;.6;"*� !1"�
�";"6.,2"&!�./�+�*+2,6 &-�,%.0"**�7 !1�!1"�&"0"**+%$��";"6.,2"&!�./�/ "6��!"01& >8"*��/ "6��
/.%2*�� +� �+!+#+*"� /.%2+!� +&�� +� *+2,6 &-� ,%.!.0.6?� �1"*"� 7 66� /.%2� !1"� #+0D#.&"� ./� !1"�
,%.A"0!��+*� !�7 66�*8,,6$�0% ! 0+6� &/.%2+! .&� &�!1"�1+# !+!�%">8 %"2"&!*�./�/ *1�.&�+�2+0%.�
6";"6?� �1"� /""� &-�� -"&"! 0*�� � *!% #8! .&� +&�� +%! / 0 +6� #%""� &-� ./� !1"� *,"0 "*� 7 66� +6*.� #"�
*!8� "�?�
�
�� !.!+6�&82#"%�./� �5�*+2,6 &-� * !"*�� ./�71 01� !1"�2+A.% !$�  *�7 !1 &� !1"� �����1+;"�#""&�
*+2,6"��+&��!1"�,%"6 2 &+%$�%"*86!*� &� 0+!"�+�&82#"%�./� **8"*� ?"?��"06 &"� &�/ *1�� ;"%* !$� &�
*.2"�% ;"%*� +&�� !1"� .#; .8*� +#*"&0"� ./�0.� ���������� �  &� 0"%!+ &� % ;"%� *!%"!01"*?� �!�  *�+6*.� +�
!1%""4$"+%�,%.A"0!�+&��!1"�/ %*!�$"+%�7+*�0.2,6"!"��+!�!1"�"&��./����9?�
�
	8% &-� !1"� *+2,6 &-� +66� !1"� / *1� *,"0 "*� !1+!� 2+D"� 8,� !1"� +**"2#6+-"� +!� "+01� * !"� +&��
*,"0 / 0+66$� &�"+01�# .!.,"�7 66�#"�%"0.%�"�?��&�!1"�,%.0"**��+!+�./�-.�)���/������ �� *!% #8! .&�
+&��  !*� 1+# !+!� %">8 %"2"&!*� 7 66� #"� .#!+ &"�� 71 01� 7 66� 0.&!% #8!"� "G!"&* ;"6$� !.� !1"�
8&�"%*!+&� &-�./�!1"�*,"0 "*?�
�
,�-��-��-�#�$���.���#!# �)��*��+/�
�1 *�,%.A"0!�/.%2*�,+%!�./�+��1	�*!8�$�+&�� *�"&! !6"��L�*,"0!*�./�!1"�"0.6.-$�+&��# .6.-$�
./� !1"�6.7;"6��6+%-"*0+6"�$"66.7/ *1�B-.� )���/������ C�  &� !1"� �8;8;18� 
 ;"%�B� 2,.,.� 
 ;"%�
*$*!"2CM?��
�
�1 *�,%.A"0!�/.08*"*�.&�!1"�1+# !+!�%">8 %"2"&!*�./�!1"�� //"%"&!�6 /"�*!+-"*��.%�+-"�06+**"*��./�
-.�)���/������ �+*�/+%�+*�2+0%.4�+&��2 0%.1+# !+!�+%"�0.&0"%&"�?��1"*"�1+# !+!�%">8 %"2"&!*�
+%"�6 &D"�� !.�+*,"0!*�*801�+*� !1"�#%""� &-�# .6.-$�+&�� /""� &-�&""�*�+*�7"66�+*� !.� *,"0 / 0�
1+# !+!�&""�*��8% &-�!1"��";"6.,2"&!?��
�
0!������1!#�&���)��*��+/ �
�1 *�,%.A"0!�/.%2"��,+%!�./�+�6+%-"%�,%.A"0!�!1+!�7+*�+ 2"��+*��"!"%2 & &-�!1"��"* -&�0% !"% +�
/.%�/ *17+$*�  &� �.8!1��/% 0+�+&�� /.08*"�� .&� .&"� ,+%! 086+%�7" %� &� !1"� �8;8;18� 
 ;"%?� �*�
,+%!� ./� !1"� ";+68+! .&� ./� !1"� "//"0! ;"&"**� ./� !1"� / *17+$�� +� 6+%-"� +2.8&!� ./� �+!+� .&� !1"�
2 -%+! .&� ./� -.� )���/������ � 7+*� -"&"%+!"�?� �1 *� �+!+� %"6+!"*� !.� !1"� 08"*� !1+!�*! 286+!"�
2 -%+! .&��2 -%+! .&*�,+!!"%&*�+&��7+!"%�>8+6 !$�+&��,1$* 0+6�,+%+2"!"%*��8% &-�2 -%+! .&*?�
�1"�2+ &�,%.A"0!�1+*�#""&�0.2,6"!"���
�
2%��!(������+�����"��$$��
�1"��!+!"�./�!1"�
 ;"%*�
",.%!�B�.

C�./�!1"�,%.; & 0"�!1+!�%",.%!*�.&�!1"��.D.6.�
 ;"%�1+*�
%"0"&!6$�#""&�%"6"+*"�?� �!�  *� !1"� /.8%!1� �.

� ./� !1"� ,%.; &0"�+&�� !1"�6+*!� ./� !1"� ,"%"&& +6�
% ;"%�%",.%!*?��*� *�!1"�0+*"�7 !1�+66�!1"�% ;"%*�!1+!�1+;"�#""&�*8%;"$"��+�!"01& 0+6�%",.%!�.&�
!1"��.D.6.�
 ;"%�7+*�+6*.�,%",+%"�?��1"%"��.

*�*8, ,6$�+�6.!�./��+!+�.&�!1"��0.*!+!8*�./�
!1"� % ;"%*�� !1"� !"01& 0+6� %",.%!*� +%"� ;+68+#6"�  &� +*� /+%� +*� 2+!!"%*� *801� +*� # .� ;"%* !$� +&��
*,"0 "*�� *!% #8! .&�+%"�0.&0"%&"�?��1"�!"01& 0+6�%",.%!�.&�!1"��.D.6.�
 ;"%� *�&.�"G0",! .&�
+&��+�6.!�./��+!+�.&�!1"�$"66.7/ *1�� *!% #8! .&�7+*�0.66"0!"�?�
�
3%�4�$$��!+����+������
	8% &-� ���9�+� /"7� &"7� * !"*� 7"%"�  �"&! / "��  &� !1"� �% "+!� �"!+#+� 
 ;"%� !.� #"� 8*"�� +*� /6$�
/ *1 &-�* !"*� /.%�#.!1� !1"�$"66.7/ *1�*,"0 "*�  &� !1"� ,%.; &0"��-.� � )���/������ �+&��-.� ��������� ?�
�1 *� 7+*� �.&"�  &� 0.&A8&0! .&� 7 !1� !1"� �+"&"%!*#8%-��%.8!� �**.0 +! .&� +&�� ;+% .8*�



�� �� ������	
��������������������
������� 9  

6+&�.7&"%*?��1 *�6"��!.�!1"�"*!+#6 *12"&!�./�"�80+! .&�,%.-%+22"*�+!�*.2"�./�!1"�6.�-"*?�
�1"�,%.-%+22"� &068�"*�,.*!"%*��,+2,16"!*�� &/.%2+! .&�#.+%�*��&+2"�#.+%�*�/.%�!%""*�+&��
1 D"*?�

�



�� �� ������	
��������������������
������� 10  

����������������:�4����������������� -��,0����8#�
5�6�-,5#+#�

�
��-�5��##!�"�

�E"2;"6.��:��� 6�6 /"��(.G���������+*0+�"*�����?��2 + 6)�D+%** &%@DE&7 6�6 /"?0.2�
�
�
	�+�����+!�� � �
�
�!+!8*�./�*,"0 "*��������
�
�1"� �7+:8684�+!+6��"66.7/ *1�� -����������� ���������� ��0.22.&6$�%"/"%%"��!.�+*� �0+6$�� *�+&�
"&�"2 0� *,"0 "*� ./� !1"� ,%.; &0"� !1+!�  *�&.!� *01"�86"��  &� !1"� ����%"�� 6 *!?� -.���������� �  *�
7 �"6$� � *!% #8!"�� 7 !1 &� �:�� +&�� .008%*�  &�+66�2+A.%�0+!012"&!*� /%.2� !1"� 2!82;8&+�

 ;"%� .&� !1"� �%+&*D" �#.%�"%�!.� !1"� �D8E"�
 ;"%� &�!1"�&.%!1?� �1 *�#"&!1.,"6+- 0�*,"0 "*�
!1+!� *�/+ %6$�06.*"6$�%"6+!"��!.�!1"�0+%,*� *�0.&* �"%"��!.�#"�!1"�2.*!�8# >8 !.8*�/ *1� &�!1"�
�:��,%.; &0"�* &0"� !�.008%*� &�18&�%"�*�./�% ;"%*�+&��*2+66"%�!% #8!+% "*�"G!"&� &-�/%.2�
!1"�0.+*!� !.� !1"� 	%+D"&*#"%-� "*0+%,2"&!�+!�+6! !8�"*�./� �����2� .%�2.%"?� �+!"%/+66*�1+;"�
1 *!.% 0+66$�,%";"&!"��+00"**� ./� !1 *� / *1�*,"0 "*�!.� !1"�8,,"%� ,+%!*� ./� *.2"�% ;"%*��&.!+#6$�
!1"� 2E 2D868�+&�� �&-7+&-7+&+��71 01�#.!1�/6.7�/.%�=��D2*�.%�2.%"�#"/.%"�$"66.7/ *1�
+%"� !.�#"� /.8&��  &� !1"2?� �%"*17+!"%�/ *1�-"&"%+66$�,+**� /%.2� .&"�% ;"%�*$*!"2� !.�+&.!1"%��
" !1"%� !1%.8-1� !1"�  &!"%01+&-"� #"!7""&� 1"+�7+!"%*��.%� /%.2� .&"� % ;"%� 2.8!1� !.� +&.!1"%?�
	8"�!.�!1"�"+*!47"*!�/6.7 &-�+*,"0!��+&��0.&*">8"&!6$�-".-%+,1 0+6� *.6+! .&�./�2+&$��:��
% ;"%*��2.*!�*,"0 "*�,%.#+#6$�0.6.& E"��#$�!%+;"6 &-�/%.2�*!%"+2�!.�*!%"+2�+6.&-�!1"�0.+*!?�
�+6!� 7+!"%�  *� 6.- 0+66$� +� #+%% "%� !.� 2.*!� *!% 0!6$� /%"*17+!"%� / *1�� #8!� /680!8+! .&*�  &� !1"�
0.+*!6 &"� 7 !1 &� !1"� 6+*!� 2 66 .&� $"+%*� 2+$� 1+;"� #%.8-1!� +#.8!� +� !"2,.%+%$� 0.&&"0! .&�
#"!7""&�/%"*17+!"%�6+-..&*�!1+!�7"%"�/.%2"��#"1 &��*+&���8&"*�!1+!�7"%"��",.* !"��#$�!1"�
*"+?��1+!";"%�!1"�2"01+& *2��!1"%"�*""2*�6 !!6"� �.8#!�!1+!�-.���������� ��!.-"!1"%�7 !1�.!1"%�
*,"0 "*��"&!"%"��"+01�*!%"+2�&"+%�!1"�0.+*!�+&��!1"&�7.%D"��!1" %�7+$�8,*!%"+2?��1"�2.*!�
.#; .8*�7+$� ./�+00.8&! &-� /.%� !1"� ,%"*"&0"� ./�$"66.7/ *1�+#.;"�71+!�+%"�&.7�0.&* �"%"��
 2,+**+#6"� 7+!"%/+66*� *8--"*!*� !1+!� !1"� / *1� 7"%"� +6%"+�$� ,%"*"&!� #"/.%"� !1"� -".6.- 0+6�
/.%2+! .&�./�!1"*"�#+%% "%*?��
�
�1"� �7+:8684�+!+6��"66.7/ *1�0.22.&6$�.008%*� &�*1.+6*�!1+!�2 -%+!"� �8% &-�*,% &-�+&��
*822"%?��1"$�,%"/"%�!1"�7+%2"%�+%"+*�./�% ;"%*�+&��./!"&�0.&-%"-+!"�+!�!1"� &6"!*�./�*2+66�
!% #8!+% "*�71"%"�!1"�7+!"%� *�7+%2"%�!1+&�!1+!�./�!1"�2+ &�% ;"%?��1"$�*,+7&� &�/+*!4/6.7 &-�
*!%"!01"*� ./�% ;"%� !1+!�+%"�+6-+"� /%""?� �1"$�#%""�� &� *822"%��2 -%+!"�8,*!%"+2�+&�� *,+7&�
.;"%�-%+;"6�#"�*?��+6"*�2+!8%"�+!�+#.8!����02�����/"2+6"*�+!����02���?��1"�2+G 282�* E"�
 *�+�/ *1�2"+*8% &-�9=?��02����7 !1�+�2+**�./�5�9�=�-?�
�
�

+�+�#��1�+����-!+�+�
�
�1%""�	�����+!"%��+&+-"2"&!��%"+*�B���3*C�.008%� &�� :�O�!1"*"� &068�"�!1"�*8!8�!.�
�16+!8E"� &�!1"�&.%!1��!1"��18D"6+� &�0"&!%+6��:��+&��!1"��;.! �!.�2E 2D868����� &�
!1"�*.8!1?���:��1+*�+6*.�#""&�� ; �"�� &!.�+�&82#"%� ./�"0.%"- .&*�71 01�0+&�#"��"/ &"��+*�
#%.+�� +%"+*� ./� "0.6.- 0+6� * 2 6+% !$�  &� !"%2*� ./� ,1$* .-%+,1$�� 06 2+!"�� -".6.-$�� *. 6*� +&��
,.!"&! +6� &+!8%+6� ;"-"!+! .&?� 
 ;"%*� .008%% &-�  &� +� ,+%! 086+%� "0.%"- .&� 7 66� #"� *1+,"�� #$�



�� �� ������	
��������������������
������� 11  

* 2 6+%� ,%.0"**"*� +&�� 7 66� !18*� 1+;"� 0"%!+ &� * 2 6+% ! "*?� � �:�� #%.+�6$� "&0.2,+**"*� !1"�
�.%!1��+*!"%&��.+*!+6�("6!���.8!1��+*!"%&�,6+&�*��� +*!"%&���*0+%,2"&!��.8&!+ &*���.%!1�
�+*!"%&�� -16+&�*���+!+6��.+*!+6��6+ &*�+&���"#.2#.�,6+&�*?��%.2�+�% ;"%�1"+6!1�,. &!�./�
; "7�+� �!+!"� ./� !1"� 
 ;"%� 
",.%!�1+*� .&6$�#""&� �";" 6.,"�� /.%� !1"�8�&-"& � 
 ;"%� �$*!"2?�
�1"�8�&-"& �
 ;"%�+&��&" -1#.% &-�% ;"%*�+&��*!%"+2*�0.;"%�5�5���D2P��+&��1+;"�+�2"+&�
+&&8+6� %8&.//� ./� =��� 2� 2P�?� 	"*, !"� "//"0! ;"� 7+!"%� 2+&+-"2"&!�  &� !1"� 8�&-"& �
0+!012"&!� +%"+�� !1"� �"2+&�� /.%� 7+!"%�  *� "G,"0!"�� !.�  &0%"+*"� "G,.&"&! +66$� �8"� !.�
8&,%"0"�"&!"�� 8%#+&� �";"6.,2"&!�  &� !1"� 	8%#+&� �"!%.� +%"+?� %#+& E+! .&�  &� !1"� 6.7"%�
%"+01"*� 1+*� 6"+�� !.�  &0%"+*"�� 0.&!+2 &+!"�� %8&.//� +&�� /+"0+6� ,.668! .&�� �1"� % ;"%*� ./� !1"�
8�&-"& �+&��8�6+E �0+!012"&!*�+%"�+6*.�1"+; 6$�%"-86+!"��#$��+2*��%"*86! &-� &��.7&*!%"+2�
/6.7�%"�80! .&��+&��!1"��"-%+�+! .&�./��.7&*!%"+2�7+!"%�>8+6 !$��1+# !+!�+&��# .! 0� &!"-% !$?��
�1"�8,,"%�+&��2 ��6"�%"+01"*� ./� !1"�8�&-"& � 
 ;"%�+%"�  &�+� -..�� !.� /+ %�*!+!"��71 6"� !1"�
6.7"%�%"+01"*�+%"� &�+�,..%�*!+!"?��1"�8�6+E �
 ;"%�.% - &+!"*�*.8!1�7"*!�./�� "!"%2+% !E#8%-�
+&���/6.7*�.8!�!.�*"+� &�+�0.&0%"!"�0+&+6�&"+%�	8%#+&?��+&��8*"� &�!1 *�,+%! 086+%�0+!012"&!�
%+&-"*�/%.2�/.%"*!%$�+&��+-% 086!8%"�!.�8%#+&��";"6.,2"&!?��1"�"0.6.- 0+6�*!+!"�;+% "*�/%.2�
-..�� &�!1"�8,,"%�0+!012"&!�!.�,..%�+!�!1"�*"+?�
�
	����1+;"�9�=�&+! .&+6�2.& !.% &-�* !"*�./�71 01�+,, %.G 2+!"6$�9��.008%� &��:�?��+&$�
./� !1"*"� +%"� ,.* ! .&"�� +#.;"� +&�� #"6.7� ,. &!� *.8%0 "*� ./� ,.668! .&� +&�� +%"� &.!� +� !%8"�
%"/6"0! .&�./� !1"�-"&"%+6�*!+!"� ./� !1"�% ;"%*?��1"%"� *�+6*.�+�# +*�!.7+%�*�01"2 0+6�*+2,6 &-�
2"!1.�*�!1+!��."*�&.!�- ;"�+&�+008%+!"�+**"**2"&!�./� !1"�"0.6.- 0+6� &!"-% !$�./��:�3*�% ;"%�
*$*!"2*?� �801� ./� !1"� % ;"%� 1"+6!1� 7.%D� 0+%% "�� .8!� 08%%"&!6$� 1+*�  &� 2.*!�  &*!+&0"*� #""&�
0+%% "�� .8!� +!� !1"� 0.*!� +&�� -..�7 66� ./� 6.0+6� +8!1.% ! "*� +&�� *"%; 0"� ,%.; �"%*?� 	%� �1% *�
	 0D"&*� +&�� 	%� �+%D� �%+1+2�� ,%"; .8*6$� ./� 2-"& � �+!"%� (.+%��� 7"%"�  &*!%82"&!+6�  &�
�";"6., &-� +&�� %"/ & &-� !1"� 08%%"&!� ����� �� 
+, �� 
 ;"%� �"+6!1� ( .4�.& !.% &-� *$*!"2�
71 01� *�8*"��&+! .&+66$?�"�1"D7 & �	 *!% 0!��8& 0 ,+6 !$�� &�,+%! 086+%� *�!.�#"�0.22"&�"��
 &�0+%%$ &-�.8!�0.&* *!"&!�+&�� &!"&* ;"�% ;"%�1"+6!1�*+2,6 &-�7 !1 &�!1"�2"!%.,.6 !+&�+%"+?�
	8%#+&��7 !1�+� ,.,86+! .&� ./� �?�� 2 66 .&� ,".,6"�� *1+%"*�2+&$� ./� !1"� ,%.#6"2*�+**.0 +!"��
7 !1�F.1+&&"*#8%-�� !1"� .&6$� � //"%"&0"�#" &-� !1+!�2.*!� ./� !1"�*!.%2�7+!"%�"&!"%*�  &!.� !1"�
*"+?�"�1"D7"& �	 *!% 0!��8& 0 ,+6 !$�1+;"�2.%"�!1+&�����% ;"%�# .42.& !.% &-�* !"*��*.2"�./�
71 01�+%"�%"/"%"&0"�* !"*��2.%"�.%�6"**� &�+�&+!8%+6�0.&� ! .&�* !8+!"��+7+$�/%.2�8%#+&�+&��
 &�8*!% +6� �";"6.,2"&!?� "�1"D7"& � �8& 0 ,+6 !$�  *� *,"&� &-� 2.%"� !1+&� 
� �� 2� "+01� $"+%�
2.& !.% &-� !1" %�% ;"%�*$*!"2*?� �";"%+6� ./� !1"�#"+01"*�6 D"� 216+&-+� 
.0D*�1+;"�%"0" ;"��
#68"� /6+-� *!+!8*?� � &0"� !.8% *2�  *�+�2+A.%�0.&!% #8!.%� !.� !1"�6.0+6�"0.&.2$�  !�  *�7 !1 &� !1"�
6.&-4!"%2� &!"%"*!*� ./�!1"�28& 0 ,+6 !$�!.�"&*8%"�!1+!�% ;"%*�"&!"% &-� &!.�!1"�*"+�+%"� &�!1"�
#"*!�,.** #6"�*!+!"?�
�
��%"0"&!�
���*!8�$�7+*�0.&�80!"�� &����9�#$�	%��+%D� �%+1+2� &�!1"�	8%#+&��"!%.�+%"+?�
� G!$�.&"�* !"*�7"%"�*+2,6"��� ��* !"*�7"%"�/.8&��!.� #"� &�+�&+!8%+6�0.&� ! .&����� &�+�-..��
0.&� ! .&�� ���  &� +� /+ %� 0.&� ! .&� +&�� ���  &� +� ,..%�0.&� ! .&?� �E"2;"6.� �:�� � 6�6 /"�
+** *!"�� !1"� 0.&*86!+&!� 7 !1� !1"� 0.66"0! .&� ./� / *1� �+!+?� �1$* 0+6�� # .6.- 0+6� +&�� 01"2 0+6�
0.2,.&"&!*� ./� !1"� % ;"%� *$*!"2*� 7"%"� +**"**"��  &� ��� % ;"%*� B9�� * !"*C� 7 !1 &� !1"� � *!% 0!�
28& 0 ,+6 !$?�����,"0 "*�./�/ *1�7"%"�0.66"0!"�� &�!1"�"�1"D7"& ��8& 0 ,+6 !$�	 *!% 0!��+�/+ %�
&82#"%� ./� !1"2� "*!8+% &"� *,"0 "*� 7 !1� +� !.6"%+&0"� /.%� /%"*1� 7+!"%?� �/� -%"+!�  &!"%"*!� 7+*�
0+!01 &-� !7.�A8;"& 6"�D &-/ *1�B�+%+&G?*,C� &� !.!+66$�/%"*1�7+!"%�+#.;"�+�*!.&"�%+, ��  &� !1"�
2�6.! � 
 ;"%?� � /!""&� ./� !1"� !1 %!$4!7.� % ;"%*� B5�KC� *+2,6"���  &� !"%2*� ./� !1"� 08%%"&!�
��:��� �,"0 "*� 	+!+#+*"�� +%"� D&.7&� !.� *8,,.%!� -.���������� ?� �6";"&� ./� !1"*"� ��� % ;"%*�
,%.�80"��$"66.7/ *1�+!� !1"� ! 2"� ./� *+2,6 &-?� � &0"� .&6$�!1 %!$�2 &8!"*�7"%"�*,"&!�"6"0!%.4



�� �� ������	
��������������������
������� 12  

/ *1 &-��+&��1+# !+!�0.&� ! .&*�7"%"�&.!�+67+$*� /+;.8%+#6"� /.%� !1 *� *,"0 "*�� *+2,6 &-� "%%.%�
7.86�� 1+;"� .008%%"�?� �1"� /.8%� % ;"%*�� 71 01� /+ 6"��!.� ,%.�80"� $"66.7/ *1� +!� !1"� ! 2"� ./�
*+2,6 &-��7"%"�!1"��+62 "!���.;8���* 2#+E �+&���* &$+ ! �
 ;"%*?��
�
�!� 7.86��+,,"+%� /%.2� !1"� ��:��� �,"0 "*� 	+!+#+*"� !1+!� -.���������� � *"6�.2� ";"%� .008%*�
#"6.7�����2� &��:�?��1 *� *�+!!% #8!"��!.�!1"�*,"0 "* �,%"/"%% &-�/+*!"%�2.; &-�*"0! .&*�./�
% ;"%�71 01�+%"�6"**�6 D"6$�!.�.008%�+!�6.7�+6! !8�"*?�
�
�����+#�
�
�1"�# --"*!�!1%"+!�!.�!1 *�*,"0 "*� *�0.&* �"%"��!. �#"�01%.& 0�,.668! .&��* 6!+! .&�+&��,1$* 0+6�
1+# !+!�01+&-"?��
�
�1"� �:�� �"66.7/ *1� 0+&� #"� 0.&* �"%"�� !.� #"� +� /+ %6$� %.#8*!� *,"0 "*� !.6"%+&!� ./�� +&��  &�
0"%!+ &�  &*!+&0"*�� !+D &-� +�;+&!+-"� ./� 2+&�  &�80"�� 1+# !+!� 01+&-"?� �1"� %"*86!*� /%.2� !1"�
	8%#+&� �"!%.�% ;"%�1"+6!1�*8%;"$�  &� 0+!"� !1+!�-.���������� �  *�0+,+#6"� ./� *8%; ; &-�  &�% ;"%*�
%+&- &-�/%.2�+�;"%$�,..%�!.�&+!8%+6�"0.*!+!8*?��!�7+*�.8%�.#*"%;+! .&�!1+!�!1"�/ *1�+,,"+%"��
 &� *2+66"%� &82#"%*� +&�� 7"%"� ,1$* 0+66$� *!8&!"��  &� 1 -16$� ,.668!"�� "&; %.&2"&!*?� �1"�
2*8&�8E"�
 ;"%�71 01�/6.7*�!1%.8-1�� "!"%2+% !E#8%-�1+��*";"%+6�/ *1�D 66*�!1 *�$"+%�+&��
", !.2 E"*� !1"� ";"&!*� 71 01� 1+;"� .008%%"�� %"0"&!6$�  &� !1"� �++6� 
 ;"%?� �6!1.8-1� &.!� +*�
�%+2+! 0�+*�!1"��++6�� !�*1.86�� &� 0+!"�!.�8*�!1+!�!1"�2"01+& *2*�+%"� &�,6+0"�/.%�%","+!*�./�
!1"*"�� *+*!"%*?���0.22.&��"&.2 &+!.%� &�#.!1� &*!+&0"*� *�!1"�+008286+! .&�./�# .6.- 0+6�
7+*!"�,%.�80!*� &�!1"�% ;"%�*$*!"2�!1+!�1+*�!1"�+# 6 !$�!.�!% --"%�+�2+**�2.%!+6 !$�./�/ *1��8"�
!.�+�1 -1�# .6.- 0+6�.G$-"&��"2+&�?��1 *�";"&!�0+&�#"�!% --"%"��#$��+2.&-*!�.!1"%�/+0!.%*��
!1"� &-%"**�./�*!.%2�7+!"%� &!.�*"7+-"�*$*!"2*��� *%8,! .&�./�#"&!1 0�*"� 2"&!*��+6-+6�� "�.//�
+&��-"&"%+6�.;"%6.+� &-�./�!1"�*$*!"2�7 !1�# .6.- 0+6�+&��01"2 0+6�0.&!+2 &+&!*?�� !1����K�
./�28& 0 ,+6�7+*!"7+!"%�!%"+!2"&!*�,6+&!*� &��:��%+!"��+*�#" &-�&.&40.2,6 +&!�7"�1+;"�+�
%"+6�%"+*.&�/.%�0.&0"%&?����
�
�
�:�� �"66.7/ *1� 1+;"�  &� 2+&$�  &*!+&0"*� /6.8% *1"��  &� *.2"� ./� !1"� 6+%-"%� *!+!"� .7&"��
%"*"%;. %*� 6 D"� �1"62*/.%��� �+-"&�% /!�� � �2+%�� +&���6#"%!� �+66*?� �1"� # .2+**"*� ./� / *1�
.008%% &-� 7 !1 &� !1"*"� *$*!"2*� 7 66� ./!"&� /+%� "G0""�� !1+!� 71 01� 7.86�� 1+;"� .008%%"��
&+!8%+66$�  &� !1"� % ;"%?� 	+2*� 1"6,� *"%;"� +*� &8!% "&!� !%+,*�� *!+# 6 E"� 7+!"%� !"2,"%+!8%"*� +&��
-"&"%+66$� ,%.; �"� +&� +#8&�+&!� /..�� *8,,6$?� �1"� /+0!� !1+!� !1"� �:�� �"66.7/ *1�  *� +&�
.2& ;.%.8*� / *1� /""� &-�.&�+6-+"��+>8+! 0�  &*"0!*��*&+ 6*�+&��0%+#*�+&��  &�0"%!+ &� &*!+&0"*�
/%.-*� +&�� *2+66� / *1�� 2"+&*� !1+!�  !�  *� +� 1 -16$� +�+,!+#6"� +&�� .,,.%!8& *! 0� *,"0 "*?� �%?�
�1+%6"*� �% -1!�� 71.� , .&""%"�� !1"� #%""� &-� ./� �:�� �" 66.7/ *1� *.2"� !1 %!$� $"+%*� +-.��
/.8&��!1+!�* 6!��",.* ! .&�7+*�!1"�# --"*!�!1%"+!�!.��";"6., &-�.;+?�
�
�"&"! 0� 0.&!+2 &+! .&�  *� +&.!1"%� !1%"+!?� �!� !1 *� *!+-"� 7"� �.&3!� D&.7� 71"!1"%� �:��
�"66.7/ *1�7.86��1$#% � E"�7 !1�.!1"%�06.*"6$�%"6+!"��$"66.7/ *1�*,"0 "*?�� D"��.D"� &��<<��
� *0.;"%"�� #.!1� !1"� �%+&-"4�++6� �"66.7/ *1� -����������� ������ � +&�� !1"� �%+&-"4�++6�
�8�/ *1� -����� �������� � .&� !1"� �:�� * �"� ./� !1"� �18D"6+4�++6� �&!"%� (+* &� �+! "%� �%+&*/"%�
�01"2"?��,,.%!8& ! "*�08%%"&!6$�"G *!�/.%�#.!1�!1"*"�*,"0 "*�!.�,.,86+!"�!1"��18D"6+�*$*!"2�
+&��!.�1$#% � E"�7 !1�-����������� ���������� �+&��!1"� �8-"6+��+#".� -����� �����)�������� ��#.!1�
"&�"2 0�*,"0 "*�!.��:�?�
�



�� �� ������	
��������������������
������� 13  

4��#��(�+!���$��#���#�+�����#��(�������&1!#����#��� ���
�
�#+�-�!#�$��+��1�4��#��(���!�#�
�
�.� �+!"� &.� /.%2+6� 0.&*"%;+&0 "*� 1+;"� #""&� "*!+#6 *1"�� � %"0!6$� +%.8&�� !1"� $"66.7/ *1�
+&-6 &-�%"*.8%0"?��1"�+&-6 &-�,.!"&! +6�./�$"66.7/ *1�1+*�1.7";"%�#""&�#%.+�6$�%"0.-& E"��
,+%! 086+%6$�+2.&-*!�,% ;+!"�-+2"�%"*"%;"*�+&��6.�-"*�.&�!1"��D.2+E �
 ;"%?��1"��"2+&��
/.%� / *1 &-�  *� 2.*!6$� *"+*.&+6� 7 !1� 18&! &-� *! 66� %"2+ & &-� !1"� 2+ &� +!!%+0! .&?� 8�&-"& �
�+66"$��+!8%"�
"*"%;"�B�����C� &��.7 0D�&.7�.//"%*�* .2"�"G0"66"&!�$"66.7/ *1�/ *1 &-?�
�

+���!�"#�
�
�% +6�*!.0D &-*�1+;"�#""&�0+%% "��.8!�+!�
.$+6��+!+6��+! .&+6��+%D�8* &-�$"66.7/ *1?��&�!1"�
�9��0!.#"%����9�������:���"66.7/ *1�7"%"�"6"0!%.4/ *1 "��/%.2�!1"�6.0+6��18D"6+�
 ;"%�+&��
!%+&*,.%!"��/"7�D 6.2"!"%*�!.�!1"�
8--"���6"&�	+2?��1" �*!.0D &-�7+*�2.*!�*800"**/86�+&��
!1"�/ *1�*7+2�+7+$�0.&/ �"&!6$� &!.��"",�7+!"%?��1"�2+ &�+ 2�./�!1"�!% +6��71 01�1+*�#""&�
0+%% "�� .8!� 8&�"%� !1"� *!% 0!� +8!1.% !$� ./� +&� ��:���,"%2 !��  *� !.� "*!+#6 *1� 71"!1"%�
$"66.7/ *1�+%"�+�*8 !+#6"�+&-6 &-�/ *1� &�*2+66�1 -1�+6! !8�"��+2*?��!�!1 *�*!+-"� !� *�8&0"%!+ &�
71"!1"%�!1"�$"66.7/ *1�7 66�*8%; ;"� !1"�0.6��7 &!"%�!"2,"%+!8%"*� &�!1"�%"- .&�+&��71"!1"%�
!1"$�7 66�#"�+�*8 !+#6"�/6$/ *1 &-�0+&� �+!"?��
�
�
����+!��4��#!����+!��#�
�
�"&"! 0�2+!"% +6�1+*�#""&�0.66"0!"��/%.2�!1"�2E 2D868��2E 2D867+&+�+&��2!82;8&+�

 ;"%*?��1"*"�+%"� &�+�� ! .&�!.�!1"�$"66.7/ *1�*+2,6"*�71 01�7"%"�0.66"0!"�� &�!1"�	8%#+&�
�"!%.����9�
 ;"%��"+6!1��!8�$?��1"�2!82;8&+�
 ;"%� *�!1"�*.8!1"%&�� *!% #8! .&�6 2 !�./�
�:�� �"66.7/ *1� +*� 7"66� +*� /.%2 &-� +� ,%.; &0 +6� #.%�"%� 7 !1� !1"� �+*!"%&� �+,"?� � �1"*"�
*+2,6"*��71 01� &068�"�/ &�06 ,, &-*�+&��71.6"�*,"0 2"&*��7 66�#"�/.%7+%�"��!.�	%��+86"!!"�
(6..2"%�/.%�+&+6$* *?�
�
�1"%"�7+*�*.2"�0.&0"%&�+#.8!�+&�8& �"&! / "��/ *1�*,"0 "*�0.66"0!"�� &�!1"�� D7"#"E �
 ;"%��
+�!% #8!+%$�./�!1"�(6+0D��/.6.E �
 ;"%�� &�!1"��%$1" ��� *!% 0!?��1"�/ *1�*,"0 "*�7+*�0.66"0!"��
#$� ��:��� 	 *!% 0!� �.&*"%;+! .&� �// 0"%� �%?� �6"G� �..��  &� 0.66+#.%+! .&� 7 !1� 6.0+6�
�.&.%+%$� �// 0"%*?� �&�  &;"*! -+! .&� ./� !1"� ��:��� �," 0 "*� 	+!+#+*"�  &� 0+!"�� !1+!� !1"�
�.7;"6�� �+%-"*0+6"� �"66.7/ *1� -����������� )���/������2 �+�&+! ;"� ./� !1"� �1.&-.6.� �$*!"2�  &�
�:���7+*�0.66"0!"��  &� �<���#$� �.2� � D"� /%.2� (6."2;"6�� 	+2�� �%$1" �?� �.2"�0.&0"%&�
7+*�"G,%"**"��!1+!�!1 *�*,"0 "*�2+$�1+;"�1$#% � E"��7 !1�-.���������� �71 01�.008%*�&+!8%+66$�
 &� !1"� �/.6.E � 
 ;"%?� �,"0 2"&*�7"%"� *8#2 !!"�� !.� 	%� F  2� �+2#%+$� ./� �6#+2$� �8*"82�
71.�0.&/ %2"��!1+!�!1"�/ *1�0.66"0!"��#$��%?��6"G��..��7"%"� &�/+0!�-.���������� ?��!� *�+�7"664
D&.7&�/+0!�!1+!�-.���������� �0+&�1+;"�;+% .8*�2.8!1�/.%2*�6"+� &-�!.� �"&! / 0+! .&�,%.#6"2*?�
6���)������������������� ��
��������������������)��� �	�����������2���������	���(�	2����������)�������)� �������
������	������������2������	���(�	.������������������ �����)���������������������������
����������������� 
�(�	2�
	�������������	���������7����)���2����������������� ���������9����7�������	���������������������������	 ���(�	�
������
�����������������������:�����;.�



�� �� ������	
��������������������
������� 14  

�����+!��������&�����## �
�
�&�.7"�� 7 !1� +62.*!� ��� K� ./� !1"� 0.8&!% "*� 7+!"%� %"*. 8%0"*�� ���� D2*� ./� 0.+*!6 &"�� !1"�
*"0.&��6+%-"*!�% ;"%�  &� �.8!1� �/% 0+��&82"%.8*� .!1"%�% ;"%*�+&�� !1.8*+&�*� ./� �+2*�� �:��
%"2+ &*� +&�  �"+6� +&-6 &-� �"*! &+! .&?� �"66.7/ *1� +%"� 0.22.&6$� 0+8-1!�  &� �6#"%!� �+66*��
�1"62*/.%����."�"!%.8���6 ,/.&!" &��� �2+%���, ".&D., �+&���+-"&�% /!�	+2*?��
�6$� / *1 &-� /.%� !1"� �:�� �"66.7/ *1�  *�  &0%"+* &-�  &�,.,86+% !$� +6!1.8-1� 0.&* �"%+#6"�
 -&.%+&0"�*! 66� "G *!*�  &� !"%2*� ./�6.0+! &-� *8 !+#6"� ;"&8"*�+&��+�.,! &-�+,,%.,% +!"�+&-6 &-�
!"01& >8"*�� /.%� !1 *� %"+*.&� 2+&$� /%"*17+!"%� +&-6"%*�+%"� *! 66� 0.&!"&!� .&� ,8%*8 &-� !1"�
"G0"66"&!�!%.8!�+&��#+**�/ *1 &-?��!� *�"G,"0!"��!1+!�/6$�/ *1 &-�/.%�!1 *�*,"0 "*�7 66�0.&! &8"�!.�
-%.7� +*� !1"� 0.*!� ./� !%.8!� / *1 &-� +&�� ;"1 086+%� !%+&*,.%!+! .&� 0.&! &8"*� !.�  &0%"+*"?�
�%"*17+!"%�/ *1 &-� *�*! 66�6+%-"6$�8&D&.7&�!.�+�6+%-"�0.2,.&"&!�./��:��+&-6"%*�71.�%"+� 6$�
,8%*8"�%.0D�+&��*8%/�+&��.!1"%�+*,"0!*�./�*+6!�7+!"%�/ *1 &-?���%"6+! ;"6$�&"7�/.%2�./�/ *1 &-��
!"%2"��L	%.,4�1.!M�/ *1 &-� *�08%%"&!6$�#"0.2 &-�;"%$�,.,86+%�+2.&-*!�6.0+6�+&-6"%*?��1"�
!"01& >8"�� 71 01� "&0.2,+**"*� 8* &-� 86!%+� 6 -1!� *, && &-� !+0D6"� +&�� *0"&!"�� 68%"*��  *�
+,,+%"&!6$� �"+�6$� /.%� 2+&$� / *1� *,"0 "*?� �� ,%"� 0!� !1+!�  !� 7.&3!� #"� !..� 6.&-� #"/.%"� !1 *�
2"!1.��  *� ,%+0! 0"�� .&�$"66.7/ *1�  &� �:�?� �1"� �+!+6� �1 +,!"%�./� !1"� �"66.7/ *1� �.%D &-�
�%.8,� 1+*� 0.&!% #8!"�� !.7+%�*� !1"� +7+%"&"**� ./� !1 *�*,"0 "*� !1%.8-1� ,.,86+%� +%! 06"*�
7% !!"&�/.%��1"�Q8 66��+�&"7*6"!!"%�� *!% #8!"��7 �"6$� &�!1"��+!+6�� �6+&�*?��1"�01+ %2+&�./�
!1"��+!+6��1+,!"%�./�!1"��"66.7/ *1��.%D &-��%.8,���" 6�(8!!.&��+��%.!"+�+&-6"%��1+*�+6*.�
#""&� &*!%82"&!+6� &�,%.; � &-� &/.%2+! .&�!.�+�&"7�7"#* !"�777?+%!68%"?0.?E+��.,"& &-�!1"�
7+$� /8%!1"%� /.%� !1"� ,8%*8 !� ./� !1 *� *,"0 "*� .&� #.!1� /6$� +&�� *, &� !+0D6"?� �&-"& � �+66"$�
�+!8%"�
"*"%;"��71 01� *�2+&+-"��#$�������� *�,6+&& & -�!.�1.6��+�!+--"��/ *1�0.2,"! ! .&�
*..&?��
�
��
,�"!#��+!���
�
�"- *6+! .&� ,"%!+ & &-� !.� !1"� ,%.!"0! .&� ./� "0.*$*!"2*�� !1"� ,.668!"%� ,+$*� ,% &0 ,6"�� �8!$� ./�
0+%"�+&��*8*!+ &+#6"�8! 6 E+! .&�./�!1"�%"*.8%0"�7 66�-.�+�6.&-�7+$� &�,%.!"0! &-�!1 *�;+68+#6"�
%"*.8%0"� /.%� /8!8%"� -"&"%+! .&*?� ����� �."*� 2801� !.� *"08%"� !1"*"� ,% &0 ,6"*� #8!� 0+&� #"�
%+!1"%� # +*� 2.%"� !.7+%�*� ,%.!"0! &-� !1%"+!"&"�� *,"0 "*� +&�� 0.&!%.66 &-� +6 "&�  &;+* ;"�
.%-+& *2*?� �.� !1 *� "&�� ,%.; &0 +6� %"-86+! .&*�� 7 66� 1.,"/866$� +6*.� ,%.!"0!� +� 2.%"� -"&"% 0�
%+&-"�./� &� -"&.8*�/ *1�*,"0 "*��71 01�+6!1.8-1�&.!�$"!�!1%"+!"&"���%",%"*"&!�+�%"*.8%0"�!1+!�
 *�+6*.� 2,.%!+&!�/%.2�*.0 .4"0.&.2 04086!8%+6�,. &!�./�; "7?���1"�2 & 282�%">8 %"2"&!� &�
!1 *�0.&!"G!�7.86��+!�6"+*!�#"�+��+ 6$�#+-�6 2 !�71 6"�6 2 ! &-�!1"�0+,!8%"�2"!1.��!.�%.��+&��
6 &"?��%.; &0 +6�0.&*"%;+! .&�+8!1.% ! "*� &�0.66+#.%+! .&�7 !1�*!+D"1.6�"%*�+&�� &!"%"*!"��+&��
+//"0!"�� ,+%! "*�1+;"�+�2"+& &-/86�%.6"� !.� ,6+$�  &�!1 *�%"-+%�?� �&� !1 *�%"-+%�� ��:���1+*�
%"0"&!6$� %"0.&*! !8!"��  !*� �%"*1� �+!"%� � *1 &-� � + *.&� �.22 !!""� 71 01� &.7� *"%;"*� +*� +�
;+68+#6"�,6+!/.%2�/.%�!1"�,8#6 0�,+%! 0 ,+! .&�,%.0"**?��6!1.8-1�$"66.7/ *1�1+;"� �";"6.,"��
 &!.� +� 1 -16$� *.8-1!� +/!"%� +&-6 &-� / *1� !1" %� &"7� /.8&�� ,.,86+% !$� 0.86��  %.& 0+66$� 7.%D�
+-+ &*!�!1"2?��&� &0%"+*"���+&-"%�"G *!*�!1+!�$"66.7/ *1�7 66�#"�2.;"�� &0%"+* &-6$�.8!* �"�
./� !1" %� &+!8%+6� %+&-"�� +&��  &� 0"%!+ &�  &*!+&0"*�� 6 D"� !1"� �+*!"%&� �+,"�� #"� �8##"�� +6 "&�
 &;+* ;"?� �1"� �+!+6� �"66.7/ *1�  *� .&� %"0.%�� +*� #" &-� +6 "&�  &� !1"� 8,,"%� 0+!012"&!� ./� !1"�
�18D"6+�+&��2E 2D868�
 ;"%*�B(%8!.&���"��..%C?���!�1+*�#""&�!%+&*6.0+!"��1 *!.% 0+66$�!.�
!1"� �+;"�  &� : 2#+#7"� +&�� 2.%"� %"0"&!6$� .008%*� .&� �7+E 6+&�3*� / *1� *,"0 "*� 6 *!� +*� +&�
 &1+# !+&!�./�!1"��.2+! �
 ;"%?����



�� �� ������	
��������������������
������� 15  

���!+��!�"�
�
�1"%"� +%"� &.� 2.& !.% &-� ,%.-%+2*� �"� 0+!"�� *,"0 / 0+66$� !.� !1 *� *,"0 "*� 7 !1 &� �:�?� ��
*,"0 +6� !% ,�7+*�2+�"� �.7&� !1"� �.8!1� �.+*!�%"0"&!6$�!.�0.66"0!� -"&"! 0� *+2,6"*�#8!� .!1"%�
!1+&�!1+!�!1 *�*,"0 "*�0.&! &8"*�!.�#"�0.66"0!"��+*�,+%!�./�%.8! &"�/ "6��*8%;"$*?��6!1.8-1�!1 *�
 *�+�0.22.&� *,"0 "*� *,"0 2"&*�+%"� *8#2 !!"�� !.� �6#+2$� �8 *"82�+*� ;.801"%�*,"0 2"&*?�
�1 *� *�+�&.%2+6�,%.!.0.6�0+%% "��.8!�#$���:���!.�"& *8%"�!1+!�.&6$�0%"� #6"� &/.%2+! .&� *�
 &068�"��!1"���:����,"0 "*�	+!+#+*"?�
�
��#������
�

"*"+%01�  *� 08%%"&!6$� #" &-� 0+%% "��  &� ���9� .8!� #$�	%� �+86"!!"� (6..2"%� !.� "*!+#6 *1� !1"�
-"&"! 0�/ &-"%,% &! &-�./��:���"66.7/ *1?� �
�
�������1�6����&1!#����#������+����"���#�����#�-#!#+ �����1!#���# �
�
�1"��:���"66.7/ *1� *�06+** / "��+*�+�/%"*17+!"%�-+2"/ *1�+&��+*�*801� *�+�;+68+#6"�&+!8%+6�
%"*.8%0"�!.�%"0%"+! .&+6�+&��*8#* *!"&0"�/ *1"%2+&?��1"�*,"0 "*�1+*�#"0.2"�+�,.,86+%�>8+%%$�
./�/6$4/ *1"%2"&�+&��*, &�/ *1"%2"&�+6 D"?�� !1�/"7�"G0",! .&*�+66�./�!1"*"�/ *1�+%"�%"!8%&"��
#+0D� 6 ;"� !.� !1"� 7+!"%?� �.+%*"� +&-6"%*� �.� !+D"� 0.&* �"%+#6"� &82#"%*� ./� / *1� �8% &-� !1"�
*,+7& &-�*"+*.&�#8!�/.%�2.*!�./�!1"�$"+%�0+!01"*�!"&��!.�#"�6.7�!.�2.�"%+!"?��1"�/ *1� *�+�
,.,86+%�0+!01�#$�*8#* *!"&0"�+&-6"%*� &�%8%+6�+%"+*�71.�0+!01�!1"�/ *1�.&�2.*!6$�7.%2�+&��
,+*!"�#+ !*?��
�
,!+���+�������#)��!�#�
�
�����	
����1���1������������� �#$��+86��8%! *�+&��F.&+!1+&�(.86!.&�
�
4������!�"���$���#�
�
�1"��:�� �"66.7/ *1� *�!1"�2.*!�8# >8 !.8*�/%"*17+!"%� / *1� &��7+4:868��+!+6?��!�  *�/+ %6$�
!.6"%+&!� ./� 2+&�  &�80"�� 1+# !+!� 01+&-"� +&�� 1+*�  &� 0"%!+ &�  &*!+&0"*� #"&"/ !"�� /%.2� !1"�
#8 6� &-� ./� 6+%-"� %"*"%;. %*?� �1"� / *1�  *� /+ %6$� !.6"%+&!� ./� ,.668! .&� #8!� *!+&�*� !1"� % *D� ./�
*80082# &-� !.�6.7� .G$-"&�6";"6*�  &�1 -16$� ,.668!"�� *$*!"2*?� �6$� / *1 &-� /.%� !1 *� *,"0 "*�  *�
#"0.2 &-� 2.%"� ,.,86+%� +*� +&� +6!"%&+! ;"� !.� #+**�� !%.8!� +&�� 0+%,?� �1"� �:�� �"66.7/ *1�
7.86��#"&"/ !�/%.2�+�2.%"� &!"-%+!"��+,,%.+01�!.�0+!012"&!�2+&+-"2"&!?�
�
��1������#�
�
�%+**��
?�?�<95?�%"*17+!"%�� *1"*�./��+!+6�
�
	����� ���9?�01 ";"2"&!*� ./� !1"� 
 ;"%� �"+6!1� �%.-%+22"� �<<5� �� ���5)� �� &+! .&+6�
,"%*,"0! ;"�.&�!1"�"0.6.- 0+6�1"+6!1�./�*"6"0!"���.8!1��/% 0+&�% ;"%*��
�
�%+1+2�� �?���9?"�1"D7 & � �8& 0 ,+6 !$� �!+!"� ./� !1"� 
  ;"%*� 
",.%!� ���9�� �%.8&��%8!1�
# .2.& !.% &-�*"%; 0"*�'�"&; %.&2"&!+6�0.&*86!+&!*�
�
�D"6!.&���?����?���.2,6"!"��8 �"�!.�!1"�/%"*17+!"%�� *1"*�./��.8!1"%&��/% 0+�



�� �� ������	
��������������������
������� 16  


��������
���
�)��������
�

�!�+�������7� �
!��-��"��8�+����'!�
R	",+%!2"&!�./��-% 086!8%"���.&*"%;+! .&���&; %.&2"&!�'��+&���//+ %*��(.G�=�9<��F.1+&&"*#8%-�����?�

�2+ 6)�2866"%,+@/%""2+ 6?+#*+?0.?E+�
�
�
�1"�;+0+&!� 01!1$.6.- *!�,.*!�1+*�#""&�/ 66"��7 !1�!1"�+,,. &!2"&!�./� � $+#.&-+�(8!1"6"E ?�
�"�0.2"*�/%.2�!1"��"*!"%&��+,"�
 ;"%��"+6!1�!"+2�71"%" �1"�8&�"%!..D�/ *1�*8%;"$*�8&�"%�
!1"�7+!01/86�"$"�./�	"+&��2,*.&?�� $+#.&-+�7 66�*!+%!�7 !1�+�0.2,%"1"&* ;"�/ *1�*8%;"$�./�
+66�!1"�% ;"%*� &��+8!"&-� &��+$�������8% &-�71 01�1"�7 66�%"0.%��!1"�08%%"&!�� *!% #8! .&�./�
/ *1� *,"0 "*� /.8&�� �8% &-� !1"� *8%;"$*?� �"� 7 66� +6*.� %"0.%�� !1"� .008%%"&0"� ./� *8 !+#6"�
$"66.7/ *1�*,+7& &-�1+# !+!?���%",.%!�.&�!1"�� *!% #8! .&�./�$"66.7/ *1� &��+8!"&-�% ;"%*�7 66�
#"�,%"*"&!"��!.�!1"����� &����=?�
�
�1"�%"*86!*�./�!1"�# .2.& !.% &-�*8%;"$*��.&"��8% &-�����N���9�+*�,+%!�./�!1"�
 ;"%��"+6!1�
�%.-%+22"�  *�08%%"&!6$�#" &-� ,%",+%"�� /.%� ,8#6 0+! .&�  &� ,.*!"%� /.%2+!�8&�"%� !1"� ! !6"� � �4�
L�0.6.- 0+6��!+!"�./��+8!"&-�
 ;"%*?M��
�
�6!1.8-1� ,%"6 2 &+%$� %"*86!*�  &� 0+!"� *.2"� �"!"% .%+! .&� ./� !1"� % ;"%*�  &� !1"� ,,"%4�++6�
0+!012"&!�� $"66.7/ *1� *,"0 "*� 7"%"� %"0.%�"��  &� +66� !1"� % ;"%*� +&��  &� +66� !1%""� 0+!012"&!*O�
&+2"6$� !1"� ,,"%� �++6�� �%.0.� 6"N�"*!� �� �+% 0.� +&�� ! 1"� ,,"%4�6 /+&!*?���
�
(.!1� -����������� ��)����������� � +&��-.� ������� 	��� � %"0.%�"��  &� !1"� �8 D"%#.*%+&�4� +&�� �6 ,�

 ;"%*�  &� *2+66� &82#"%*�� 2.*!� ./� 71 01� 7"%"� A8;"& 6"*�� 71 6"� #.!1� +�86!� +&�� A8;"& 6"� �.�
)���/������� +&�� -.� ���������� 	��� � %"0.%�"��  &� !1"�% ;"%*� ./� !1"� �%.0.� 6"N�+% 0.� +&�� ,,"%�
�6 /+&!*� �+!012"&!*?� �.� ������� ����*� 7"%"�%"0.%�"�� �8% &-� !1"� *8%;"$*��#8!�+&-6"%*�1+;"�
06+ 2"��!.�1+;"�0+8-1!�*,"0 2"&*� &�!1"��+-+6 "*�
 ;" %�+&��!1"��6+&�*�
 ;"%?��
�
�&�0.&068* .&� !�0+&�#"�*+ ��!1+!�+6!1.8-1�2.*!�./�!1"�% ;"%*� &�!1"�*.8!1"%&�0+!012"&!�+&��
*.2"� ./� !1"� % ;"%*�  &� !1"� &.%!1"%&� 0+!012"&!*� ./� �+8!"&-� +%"�  &� +&� 8&+00",!+#6$� ,..%�
"0.6.- 0+6�*!+!"��$"66.7/ *1�1+;"�/.%�*.2"�.%�.!1"%�%"+*.&�2+&+-"��!.�+�+,!�+&��*8%; ;"� &�
!1"*"�,..%�0.&� ! .&*?��1"�.008%%"&0"�./�$"66.7/ *1�*,"0 "*�+!�!1"�*+2,6"�* !"*� &�!1"�% ;"%*�
1.7";"%��."*�&.!�&"0"**+% 6$� &� 0+!"�!1"� &!"-% !$�./�!1"�,.,86+! .&*�+&��!1"%"/.%"�/8%!1"%�
*!8� "*�&""��!.�#"� & ! +!"��!.�+**"**�!1"�08%%"&!�,.,86+! .&�*!+!8*�+&��!.��"!"%2 &"�!1"�!%"&��
./�!1"*"�,.,86+! .&*�.;"%�! 2"�*.�!1+!�*.8&��2+&+-"2"& !�*!%+!"- "*�/.%�!1"�0.&*"%;+! .&�./��
$"66.7/ *1�0+&�#"�/.%286+!"��B#+*"��.&�*0 "&! / 0�/+0!C�+&�� 2,6"2"&!"��+!�&+! .&+6�6";"6?��



�� �� ������	
��������������������
������� 17  

�
����������
�������
���
��
�

9����������
�%""��!+!"��+!8%"��.&*"%;+! .&������(.G��<9����"6D. 2�<59�?��2+ 6)�A01+%� .@!"6D.2*+?&"!?�

�
�
�

Summary 
�
(+0D-%.8&��!.�!1"��",+%!2"&!�

·  � &0"�!1"��",+%!8%"�./�� "%%"��"�� 66 "%*�!1"�� %"0!.%+!"�1+*�&.!�+** -&"��!1"�
$"66.7/ *1�,%.A"0!*�!.�+&$�,+%! 086+%�,"%*.&?�F.1+&��+%�$�1+*�!1"%"/.%"�!+D"&�
%"*,.&* # 6 !$�/.%�!1 *�7.%D�!.-"!1"%�7 !1�1 *�.!1"%�"&; %.&2"&!+6�0.228& !$4�#+*"��
+&��0+,+0 !$�#8 6� &-�,%.A"0!*?�
�

�"66.7/ *1�0.&*"%;+! .&�+*�+�,%.A"0!?�
·  
 ,+% +&�6+&�.7&"%*�.&�!1"��++6�+&���%+&-"�% ;"%*�+%"�+,,%.+01"��!.�A. &�+*�

$"66.7/ *1�2+&+-"2"&!�+**.0 +! .&*�.%�+*�/.%2+6�0.&*"%;+&0 "*?�
·  �1 *�0.&*"%;+! .&�7.%D�!.� 2,%.;"�"&; %.&2"&!+6�2+&+-"2"&!� *�*.6"6$��.&"�.&�+�

;.68&!+%$�#+* *?�
·  �1"�#+*"�/.%�!1"�08%%"&!�!"6"2"!%$�*!8�$�,%.A"0!� *�.&�!1"�/+%2��+-�I&�( "!A "� &�!1"�

�."�."*�%++ ��.&*"%;+&0$� &�!1"�(.!1+; 66"�� *!% 0!?�
·  �1 *�,%.A"0!�7+*�- ;"&�+�-..��*!+%!�71"&�F.1+&��+%�$�.%-+& *"��+&�"6"0!%.4*1.0D"%�

!.�0+,!8%"�*+2,6"*�/.%�!1"�*!8�$?��1 *�7+*�+&�.// 0 +6�.,"%+! .&�.%-+& *"��!1%.8-1�
!1"��%""��!+!"��",+%!2"&!?�

·  �.&.%+%$�&+!8%"�0.&*"%;+! .&�.// 0"%*�7.%D &-�.&�+�;.68&!+%$�#+* *�+%"�+** *! &-�!1"�
,%.A"0!�#$�0.&*!+&!�2.& !.% &-�./�$"66.7/ *1� &�!1"�% ;"%*?�
�

�6$�/ *1 &-�+*�+&��0.4!.8% *2� &�8*!%$�
·  �&.76"�-"�+&��*D 66*�+%"�%">8 %"��!.�2+D"�!1 *�+�*800"**?��1"�

�",+%!2"&!�+** *!*�#$�*! 286+! &-�+7+%"&"**�+&��#$�* !"�; * !*�!.�
/+%2*�!1+!�7 *1�!.�,+%! 0 ,+!"?�

·  �7+%"&"**� *�./�; !+6� 2,.%!+&0"?��!� *�+6*.� 2,.%!+&!�!1+!�!1"�
% ;"%� *�&.!�.;"%4"G,6. !"���+*� !� *�!1"�2+A.%�+**"!?�
�

�G1 # !*�
·  �7+%"&"**��+$*�+!�0.228& !$�0"&!%"*�+%"�2+&&"��#$�1.&.%+%$�&+!8%"�0.&*"%;+! .&�

.// 0"%*�!18*�+** *! &-�!1"��",+%!2"&!�7 !1�!1 *�+0! .&?�
�
�+7�"&/.%0"2"&!�+0! .&*�

·  �,"%+! .&*�!.-"!1"%�7 !1�.!1"%�,%.; &0"*�1+;"�#""&�+%%+&-"�?��&�.00+* .&*�!1"*"�
1+;"� &068�"������?�

·  �%.*"08! .&*�%"*86!"��/%.2�*.2"�./�!1"*"�.,"%+! .&*?��66"-+6�/ *1 &-�">8 ,2"&!�7+*�
+6*.�0.&/ *0+!"�?�
�

�.668! .&�+!��+%$*�"G,.*"��.&����



�� �� ������	
��������������������
������� 18  

·  
"-86+%�*"7+-"�*, 66*�.008%%"��+!��+%$*�+&���"*, !"�+�&82#"%�./�0.2,6+ &!*�!1 *�
#"0+2"�+&�.&-. &-�,%.#6"2?�

·  �?���7"%"�!1"%"/.%"�0+66"�� &�!.�"G,.*"�!1"�,%.#6"2?�
·  �1"�28& 0 ,+6�2+&+-"%�7+*�0+66"��!.�!1"�* !"�!.�� *08**�*.68! .&*�!.�!1"�,%.#6"2�+&��

!1"&�!.�+,,"+%�.&���?�
�
�!1"%�,.668! .&�,%.#6"2*�

·  �1"%"� *�+&�.&-. &-�,%.#6"2�+!�!1"��%"�"/.%!�*"7+-"�7.%D*�71"%"�!1"�,82,*�
0+&&.!�1+&�6"�,+,"%�&+,, "*�+&��,+�*?��1"�*, 66*�"&!"%�!1"��"*.!1.*,%8 !�71 01�A. &*�
!1"��++6�+!�!1"��%"�"/.%!�	.2"��+��.%6���"% !+-"�� !" ?�

·  �.&.%+%$�0.&*"%;+! .&�.// 0"%*�+!��"%2++*�% /!��.�0.&*!+&!�2.& !.% &-?��1"*"�
.// 0"%*�+6*.�01"0D�.&� 66"-+6�/ *1 &-?�

·  �, 66*�/%.2�!1"��%..&*!+��*"7+-"�7.%D*� &!.�!1"��+6*�
 ;"%�1+;"�#""&�.008%% &-�
* &0"��<<�?��1 *��+6*�
 ;"%�7+!"%� *�!1"&�+#*!%+0!"���.7&*!%"+2�#$�(.!1+; 66"�/.%�
28& 0 ,+6�8*"�+&��!1"&�%"!8%&"��; +�!1"�*"7+-"�7.%D*�!.�!1"�*+2"�% ;"%?�

·  �1"��+6*�!1"&�"&!"%*�!1"��++6�
 ;"%�+!�(+6D/.&!" &�71"%"�!1"��"� #"&-�0.8&0 6�
+#*!%+0!*�7+!"%�/.%�8*"� &�!1"��.6�/ "6�*�+%"+?�

·  �&�!1"��.6�/ "6�*�+%"+�18-"�*, 66*�%+&� &!.�!1"��+&��
 ;"%�+&��"&�"��8,� &�(6."21./�
	+2?��&�+�� ! .&�%+7�*"7+-"�7+*�,82,"�� &!.�&"+%#$�,+&*�%"*86! &-� &�;"%$�1 -1�
/ *1�2.%!+6 !$?�

·  �&�+�� ! .&�*, 66*�/%.2�2 &"*�.&�+�*,.%+� 0�#+* *�D 66"��+66�+>8+! 0�6 /"� &�!1"�% ;"%�/.%�
2.&!1*?�

·  ��#""/�/""�6.!�+!��D+&� &+7 +3*�	% /!� *�!.�#"� &0%"+*"��!.��������1"+��./�0+!!6"?��!�
,%"*"&!�*"",+-"�/%.2�!1 *�/""�6.!�0%"+!"*�+�2+A.%�,%.#6"2�/.%��++6�
 ;"%�7+!"%�
>8+6 !$�%"*86! &-� &�+6-+6�+&��1$+0 &!1�-%.7!1�+&��� *0.6.8%+! .&�./�!1"�7+!"%?�

·  �1"�	%+D"&*#"%-� &�!1"��.%!1��+*!��%""��!+!"�!1+!� *�+&� 2,.%!+&!�*.8%0"�./�7+!"%�
/.%�!1"��++6�*$*!"2�1+*�&.!�#""&�/%""�./�,%.#6"2*?���/ 66 &-�*!+! .&�.&�!1"����&"+%�
!1"��:��#.%�"%� *�+�,.668! &-�+�!% #8!+%$�./�!1"�� 6-"�
 ;"%�7 !1�*"7+-"?�

·  �6*"71"%"� &�!1"�,%.; &0"�28& 0 ,+6 ! "*�* 2,6$�"2,!$�!1" %�I1.&"$4*80D"%*3�.&�!1"�
.,"&�;"6�?�

�



�� �� ������	
��������������������
������� 19  

�
��������������������������
���������	������������
�����������)������
���
��

�
�!���������!��!��#�

��%+&-"��++6�
 ;"%��"66.7/ *1��.&*"%;+! .&�+&���+&+-"2"&!��**.0 +! .&?��% ;+!"�(+-����5���!"66"&#.*01�
��<<?��42+ 6)�"*!8+% "*@0&0A&D?,-70?-.;?E+�

��
�
�
	�+�����+!���
�1"� �%+&-"4�++6� 
 ;"%� *$*!"2�  *� �.8!1� �/% 0+3*� 6+%-"*!� +&�� 1+*�  !*� .% - &*�  &� �"*.!1.�
B�%+&-"� 
 ;"%C� +&�� !1"� �,82+6+&-+� 1 -16+&�*� B�++6� 
 ;"%C?� �!� 1+*� !% #8!+% "*�  &� 2.*!�
,%.; &0"*� &��.8!1��/% 0+�+*�7"66�+*� &�(.!*7+&+�+&���+2+# +��+&��";"&!8+66$�/6.7*� &!.�!1"�
�!6+&! 0� �0"+&� +!� �%+&A"28&�?� �1 *� *!+!"6$� % ;"%�  *� 1.2"� !.� ,"%1+,*� �.8!1� �/% 0+3*� #"*!�
-+2"/ *1�� !1"� �%+&-"4�++6� �+%-"2.8!1� �"66.7/ *1�-����������� ��)����������� � +&�� !1"�
�%+&+-"4�++6��2+662.8!1��"66.7/ *1�-.������� ?�
�
(.!1� *,"0 "*�  *� *"&* ! ;"� !.� 01+&-"*�  &�7+!"%� >8+&! !$� +&�� >8+6 !$�� 1+# !+!� �"*!%80! .&� +&��
8! 6 E+! .&� ,%"**8%"� +&��  *� ./!"&� 8*"�� #$� 
 ;"%� �"+6!1� +8!1.% ! "*� +*� +� *"&* ! ;"�  &� 0+!.%�
*,"0 "*?� �1"*"� *,"0 "*� ,6+$�+� ; !+6�%.6"�  &�+66.7 &-�% ;"%�2+&+-"%*� !.� -+8-"� !1"� *800"**� .%�
/+ 68%"�./�+&$�2+&+-"2"&!� &!"%;"&! .&*�.%�,%.-%+22"*�B"?-?�% ;"%�%"1+# 6 !+! .&��0+!01�+&��
%"6"+*"C?�
�
,��"�$��+��6����&1!#��: ,�-��-��-�#��!$-�������#!# ;�
�1"��+%-"2.8!1��"66.7/ *1� *�+�*"&* ! ;"� &� 0+!.%�*,"0 "*�!1+!�1+*�#""&��"06+%"��+*�+�&"+%�
!1%"+!"&"��*,"0 "*�B���C?��!�1+*�+�*6.7�-%.7!1�%+!"�+&��6.7�/"08&� !$?��!� *�+�!.,�,%"�+!.%�
!1+!�  &1+# !*� 6+%-"� % ;"%*� +&��  *� ;"%$� *"&* ! ;"� !.� ,.668! .&� +&�� 1+# !+!� �"*!%80! .&?�
�+%-"2.8!1��"66.7/ *1�*,+7&�.;"%�-%+;"6�#"�*��8% &-�!1"�7+%2"%�*822"%�2.&!1*?�
�

$���$��+��6����&1!#��: ,�-��-��-�#������# ;�
�1"��2+662.8!1��"66.7/ *1� *�+6*.�+�*"&* ! ;"� &� 0+!.%�*,"0 "*�#8!� *�&.!�6 *!"��+*�;86&"%+#6"�
$"!?� �1 6"�  !� +6*.� "G1 # !*�+� *6.7� -%.7!1�%+!"�6.7�/"08&� !$�  !�  *� 2.%"� ./� +� -"&"%+6 *!� !1+!�
 &1+# !*�#.!1�6+%-"�+&��*2+66�% ;"%*?��1"��2+662.8!1��"66.7/ *1� *�*"&* ! ;"�!.�,.668! .&�+&��
1+# !+!� �"*!%80! .&� +&�� 1+*� * 2 6+%� *,+7& &-� %">8 %"2"&!*� +*� !1"� �+%-"2.8!1� �"66.7/ *1?�
(.!1�*,"0 "*�2+$�#"�*"% +6�*,+7&"%*?�
�
�
�����+#�:������1�$���"�$��+;�
�1"�6+0D� ./�2+&+-"2"&!� ./� !1"� ;+% .8*� *.8%0"*� ./� ,.668!"�� "//68"&!�  *�+�0% ! 0+6�  **8"� !1+!�
!1%"+!"&*� +66� +>8+! 0� # .!+?� �G0"** ;"� +#*!%+0! .&�./� !1"� +;+ 6+#6"� 7+!"%� %"*.8%0"*� +&�� !1"�
+6!"%"��/6.7�%"- 2"*�!.�/+0 6 !+!"�$"+%�%.8&��7+!"%�8*+-"�1+*�+�*"% .8*� 2,+0!�.&�!1"�+>8+! 0�
1+# !+!�+&��!1"�+**.0 +!"��+>8+! 0�# .!+?��1"�6+0D�./�"//"0! ;"�/ *1"% "*�2+&+-"2"&!�%"*86!*� &�
 &0.&* *!"&!� 6"- *6+! .&�  &� !1"� � //"%"&!� ,%.; &0"*?� �66"-+6� &"!! &-� +&�� !1"� 8&0.&!%.66"��
*!.0D &-�./� &;+* ;"�+6 "&�/ *1�*,"0 "*� *�,%.; &-�!.�#"�+&� **8"�!1+!�&""�*�!.�#"�0.&! &8.8*6$�
2+&+-"�?� �1"� 0+,!8%"� ./� .%�  &!"%/"%"&0"� 7 !1� *,+7& &-� / *1�  *� +&�  **8"� !1+!� &""�*� !.� #"�
2.& !.%"��+&��2+&+-"�?��



�� �� ������	
��������������������
������� 20  

����"��������!(���6����&1!#��4��#��(�+!�����������" �$��+��##��!�+!���
�1"��%+&-"��++6�
 ;"%��"66.7/ *1��.&*"%;+! .&�+&���+ &+-"2"&!��**.0 +! .&�7+*� & ! +!"��
 &�(.!1+; 66"� &��<<9?��!� *�+�0..,"%+! ;"�+**.0 +! .&�./�,".,6"� &!"%"*!"�� &�!1"�0.&*"%;+! .&�
./� �"66.7/ *1�+&�� !1"�% ;"%*� !1"$�6 ;"�  &?� �!�7+*� "*!+#6 *1"�� !.�+** *!� -.;"%&2"&!�7 !1� !1"�
0.&*"%;+! .&�+&��2+&+-"2"&!�./� &� -"&.8*�/ *1�*,"0 "*?��&"�./�!1"�2+A.%�2+%D"! &-�!..6*�
8*"��7+*�!.�2+%D"!� !1"�7 *"�8! 6 E+! .&�./�  &� -"&.8*� / *1�*,"0 "*?��1 *�7.86��  &0%"+*"�!1"�
;+68"�./�!1"�*,"0 "*�+*�7"66�+*�0%"+!"�0% ! 0+6�*.0 +6�+&��"0.&.2 0�#"&"/ !*�/.%�,".,6"� &�%8%+6�
+%"+*?��
�
4��#��(�+!�������#�����$�$-��#�
�!�7+*�&.!"��!1+!�6+&�.7&"%�*8,,.%!� *�0% ! 0+6�!.�!1"�*800"**�./�!1 *� & ! +! ;"?��1"�,% &0 ,6"�
./�2+&+-"��+00"**�!.�!1"�%"*.8%0"�7+*� 2,6"2"&!"�?�
�� !.!+6� ./� 9<9?5� D 6.2"!"%*�  *� 6 *!"�� +*� 0.&*"%;+! .&� +%"+� B2+ &6$� �++6� 
 ;"%� #"!7""&�
(6."21./� 	+2� +&�� !1"� (+%%+-"C?� �1"�  & ! +6� 2+** ;"� *800"**� 71 01� 1+*� *6.7"�� �.7&� +*�
+0! ;"�,"%*.&&"6�+&��0% ! 0+6�/8&� &-� *�6+0D &-�+&��&"7�+%"+*�%">8 %"�+�� ! .&+6�!%+;"6N0.*!*?�
�&�"G,+&* .&�*!%+!"-$� *�%">8 %"�?�
�
�1"�,%"*"&!�2"2#"%*1 ,�0.&* *!"*�./��5<�2"2#"%*� &068� &-�+&-6"%*�+&�� &!"%"*!"��,".,6"?�
�� 01+ %,"%*.&� +&�� +� 2+&+-"2"&!� 0.22 !!""� 7+*� "*!+#6 *1"�� B�% ;"&� ,%.0"**C?� �.8%�
2+&+-"% +6�2""! &-*� !+D"� ,6+0"�+&&8+66$?� �.%2+6�%"0.%�*�+%"�D",!�  &� !1"� /.%2� ./� 2 &8!"*?�
��1.0� 2""! &-*� !.� +��%"**� "2"%-"&0 "*� 0+&� #"� +%%+&-"��  /� &"0"**+%$?� �8&� &-� +&�� /8&��
%+ E &-� 7+*�  �"&! / "�� +*� +� 2+A.%� 0.&*!%+ &!?� �1 *� 7 66� #"� +� /.08*� ,. &!� /.%� !1"� &"G!� ���
2.&!1*?�
�
�1"� �**.0 +! .&� 1+*� 1+�� +� * -& / 0+&!�  2,+0!� .&� !1"� &0%"+*"�� 0.2,6 +&0"� +0! .&*� +&��
2.& !.% &-� !+D &-�,6+0"� &�!1"�+%"+?��% +6� &*,"0! .&*� &�+**.0 +! .&�7 !1�-%.8&��/.66.7�8,�
.,"%+! .&*�1+;"�#""&�*800"**/866$�0.2,6"!"�?��";"%+6�*800"**/86�+%%"*!*�1+;"�#""&�2+�"�#$�
0.2,6 +&0"�*!+//?�
�
	 *08** .&*�1+;"�!+D"&�,6+0"�+*�!.�!1"�8*"�./�+��"7* 6"!!"%�+&��.%�+�7"#,+-"�+*�+�2"!1.��./�
� **"2 &+! &-� &/.%2+! .&?�(.!1�7 66�,%.#+#6$�&""��!.�#"�8*"��+*�*.2"�6+&�.7&"%*��.�&.!�
,.**"**�!1"�%">8 %"�����">8 ,2"&!?�
�
4�+������������#����&�����##����������+!���
�&�"G+2,6"�./�,%.0"**�!1+!�1+*�#""&�%">8 %"��!.� 2,6"2"&!�!1"�0+!014+&�4%"6"+*"�,% &0 ,6"�
1+*� #""&� +� 6"&-!1$� ,%.0"**?� �� -%"+!� �"+6� ./� "&"%-$�� ! 2"� +&�� 0.22 !2"&!� /%.2� 0% ! 0+6�
,".,6"�+&��+-"&0 "*�7"&!�  &!.�+01 "; &-� !1 *?� �!� �."*� ,%.; �"�+&�"G+2,6"� ./�1.7�+�*.8&��
,% &0 ,6"�1+*�0+8-1!�.&�7 !1 &�+&-6 &-�0 %06"*?��
�
�!� *�0% ! 0+6�!.� �"&! /$�+�* 2,6"�#8!�0% ! 0+6� &!"%;"&! .&�!1+!�0+&�#"�2+%D"!"��!.�2+G 282�
"//"0!?��
�
,�"!#��+!���
�1"� ;+% .8*� *"!*� ./� +,,6 0+#6"� 6"- *6+! .&� 7"%"� &.!"�?� ���)(�� B�%.!"0!"�� �,"0 "*�
�+&+-"2"&!��6+&C�7+*�� *08**"�� &�%"6+! .&�!.�!1"��";"6.,2"&!�./�+�2+&+-2""!&�,6+&�/.%�
!1"��+%-"2.8!1��"66.7/ *1?��1 *�7.86��%"*86!� &�0.&* *!+&!�6"- *6+! .&� &�+66��%.; &0"*?�



�� �� ������	
��������������������
������� 21  

�!�7+*�&.!"��!1+!�!1"�	����B�0.6.- 0+6�
"*"%;"C�6"-  *6+! .&� /� 2,6"2"&!"�� &�*801�+�7+$�
!1+!�  !� !..D� !1"�1+# !+!�%">8 %"2"&!*� ./� !1"*"� / *1�*,"0 "*�  &!.�0.&* �"%+! .&��7.86��#"�+&�
"//"0! ;"�7+$�./�"&*8% &-�1+# !+!�2+&+-"2"&!?�
�
�%.; &0 +6� �%� &+&0"*� ;+%$� #8!�  !� 7+*� &.!"�� !1+!� 2.*!� +��%"**� *.2"� /.%2� ./� / *1"% "*�
0.&*"%;+! .&?��1"�6+0D�./�,"%*.&&"6�!.� 2,6"2"&!�!1"�6"- *6+! .&�7+*�+6*.�+�,%.#6"2?�
�
� &D*� #"!7""&�+&�� !1"�  2,6"2"&!+! .&� ./� !1"� ;+% .8*� *"!*� ./� 6"- *6+! .&�  *� ,%.#6"2+! 0�+!�
,%"*"&!?�
�
���!+��!�"�
�1"� .&6$� / *1"% "*� 2.& !.% &-� !1+!�  *� !+D &-� ,6+0"�  &� !1"� �%+&-"� �++6� 
 ;"%� *$*!"2�  *�
+**.0 +!"�� 7 !1� !1"� 
 ;"%� �"+6!1� �%.-%+22"� .,"%+! &-� &� !1"� ;+% .8*� ,%.; &0"*?� �1 *�
 &068�"*�!1"��%""��!+!"���.%!1��"*!�+&���+8!"&-?�
�
��#������
�& ! +6�/8&� &-�/.%�!1"�-"&"! 0�*!8�$�.&�!1"�!7.��"66.7/ *1�7+*�*.8%0"��+&��*"08%"��#$�!1"�
�**.0 +! .&?� �&-6.�.6�� �*1+&! � ,%.; �"�� !1"*"� /8&�*� +&�� /8%!1"%� /.66.7�8,� /8&�*�71 01�
7"%"�0.4.%� &+!"��#$� !1"�%"*"+%01"%*�� !1"� ����+&�� !1"� /8&�"%*� !1"2*"6;"*?� ��%",.%!�7+*�
1+&�"�� &�+&��+�,%"*"&!+! .&��"6 ;"%"��+!�!1 *������ .&/"%"&0"�����?�
�
�� �"6"2"!%$�*!8�$�*,.&*.%"��#$� !1"� �
��7+*�2.! ;+!" �� /.%�+&��*"08%"��#$�2"2#"%*�./�
!1"� ��
������ ���� +&�� 
�?� �1"� ,%.-%+22"� 7+*�  & ! +!"� �  &� !1"� �++6� 
 ;"%�  &� !1"�
% ;"%� %"+01� +�A+0"&!� !.� L�+-4I&4( "!A "M� �.�-"?� �%"6 2 &+%$� %"*86!*� 7"%"� ,%"*"&!"�� +!� !1"�
�����.&/"%"&0"�����?�
�
�"2#"%*� ./� !1"� ��
�����  &�+**.0 +! .&�7 !1� 
��2.! ;+ !"�� /.%�+&�� *"08%"�� /8&� &-�
/.%�+�*.0 +6�+&��"0.&.2 0�*!8�$�/8&�"��#$�!1"��
�?�� 1 *�,%.-%+22"�1+*�#""&� & ! +!"�� &�
!1"� & ! +6���
�����0.&*"%;+! .&�+%"+?��1"�+ 2� *�!. �+**"**�!1"�*.0 +6�+&��"0.&.2 0�;+68"�
./�!1"��"66.7/ *1�+&-6 &-� &�8*!%$�!1+!�1+*�#""&�0%"+!"��#$�!1"� & ! +! ;"?��1"%"�7 66�#"�/.08*�
.&�/6$/ *1 &-��6.�-"*�+&��!1"�!+0D6"� &�8*!%$�+2.&-*!�.!1"%�!1 &-*?�
�
��,%.,.*+6�+ 2"��+!�*.8%0 &-�/8&�*�/.%�+&�+**"**2"&!�./�!1"�� *!% #8! .&�./� �%+**��+%,� &�
!1"� �%+&-"� �++6� 
 ;"%� *$*!"2� 1+*� #""&� *8#2 !!"�� !.� !1"� �
�?� �1 *�  &;+* ;"� +6 "&� / *1�
*,"0 "*� *�/+*!�*,%"+� &-� &�!1"�"&! %"�0+!012"&!?��!*� 2,+0!�&""�*�!.�#"�+**"**"�?�
�
,!+���+����
�!�7+*�&.!"��!1+!��1"��"66.7/ *1��.%D &-��%.8,��"01&  0+6�%",.%!*�7 66�+��%"**�!1 *?��!�7+*�
+6*.� &.!"�� !1+!� !1"%"�  *� +� &""�� /.%� +�� ! .&+6� %"*"+%01� !.� *8,,.%!� 0.&*"%;+! .&� �"0 * .&*��
"*,"0 +66$�%"-+%� &-�!1"��+%-"2.8!1��"66.7/ *1?�
�
4������!�"���$���#�
�1"� 8*"� ./� +� �"66.7/ *1� �.&*"%;+! .&� �**.0 +! .&�  * � +� ;"%$� "//"0! ;"� 7+$� !.�  &!%.�80"�
0.&*"%;+! .&� ,% &0 ,6"*�  &!.� +� 7 �"� +%"+?� �.7";"%�  !� 7+*� &.!"�� !1+!� !1"� ,% &0 ,6"*� 8,.&�
71 01� !� *�#+*"��28*!�#"�#+*"��.&�-..��*0 "&0"?��1 6"�!1"��**.0 +! .&�!$,"� & ! +! ;"�+** *!*�
-.;"%&2"&!�  !� 28*!�&.!�#"� *""&�+*�%",6+0 &-� -.;"%&2"&!�+&��  !� 28*!� #"�8&�"%*!..�� !1+!�
�.;"%&2"&!+6�*8,,.%!� *�0% ! 0+6?��1"%"�28*!�#"�"//"0! ;"�/8&� &-�+*�!1"�6+0D�./�/8&�*�0+&�#"�



�� �� ������	
��������������������
������� 22  

%"*!% 0! ;"?� �1"%"� &""�*� !.� #"� 0.&! &8+6� +�+,! ;"� 2+&+-"2"&!� +&�� 0.22 !2"&!� /%.2� !1"�
2+&+-"2"&!�0.22 !!""?�
�
�����&���"�$��+#�

• ��
�����2+&+-"2"&!�!"+2�
• ��
�����2"2#"%*�
• �
��B%"*"+%01C�
• �%.; &0 +6��&; %.&2"&!+6�	",+%!2"&!*�
• 	����
• �&-6.�.6���*1+&! �B%"*"+%01�+&��*8,,.%!C�
• �%""��!+!"��%.; &0"��%.; &0 +6��.;"%&2"&!�
• �+,"�+!8%"�
• (+!"6"8%*�
• ����'�������



�� �� ������	
��������������������
������� 23  


��������
���
�)����������������������������������	���(��� ��
�����
�������������
���������
�������4������

�
 

��$!������<� ������8�!*#�
( .� ;"%* !$��,"0 +6 *!��8,,.%!���+!8%"��.&*"%;+! . &��"%; 0"*����	",+%!2"&!�./��-% 086!8%"���.&*"%;+! .&�

+&���&; %.&2"&!?�����(.G������:""%8*!��=9�?��2+ 6*) ��#8 A*@&7,-?-.;?E+�'�1%.8G@&7,-?-.;?E+�
�
�
�
�-#+���+ �
 
�.8%�-�������������� �+&�������������* �.008%� &�/.8%��+!"%��+&+-"2"&!��%"+*� &�!1"��.%!1�
�"*!�,%.; &0"?�
�
� !!6"�$"66.7/ *1� *,"0 / 0�%"*"+%01�  *�0.&�80!"��  &� !1"� ,%.; &0"� "G0",!� /.%� !1"�7.%D�  &� !1"�
�++6� 
 ;"%?� �1"� "//.%!*� ./� !1"� ,%.; &0"� %"-+%� &-� +>8+! 0� 2.& !.% &-� +%"� /.08*"�� .&� !1"�

 ;"%��"+6!1��%.-%+22"��+&��*.2"�%"*86!*�+%"�,%"*"&!"�?�
�
�";"%"�,.668! .&�+&��/6.7�!1%"+!*�+%"�"G,"% "&0"��  &�!1"�L7.%D�1.%*"M�% ;"%*�.% - &+! &-� &�
 &�8*!% +6� +%"+*�� &+2"6$� !1"� �++6� +&�� �%.0.� 6"� 
 ;"%*�� 71 6"� %8%+6� % ;"%*� "G,"% "&0"�
,%.#6"2*� 0+8*"�� #$� �+2*� +&�� "%%+! 0� 7+!"%� %"6"+*"� %"- 2"*�� +6 "&� ;"-"!+! .&� +&�� 6 2 !"��
2 & &-�+0! ; ! "*?��.7";"%��!1"%"�+%"�*.2"�&"+%4,% *! &"�% ;"%*� &�!1"�8,,"%�%"+01"*�+&��!1"*"�
+%"�./�1 -1�# .� ;"%* !$�;+68"?�
�
�
�&!%.�80! .&�
�
�.8%�7+!"%�2+&+-"2"&!�+%"+*�B���C�+%"�,%"*"&!� &�!1"��.%!1��"*!��%.; &0"��&+2"6$�!1"�
,,"%�� � ��6"� +&�� 6.7"%� �++6� 
 ;"%� ���3*�  &� !1"� *.8 !1� /""� &-�  &!.� !1"� 7"*!� /6.7 &-�
�%+&-"� 
 ;"%� +&�� !1"� �%.0.� 6"� �"*!� +&�� �+% 0.� ���� / ""� &-�  &!.� !1"� "+*!� /6.7 &-�
� 2,.,.�
 ;"%� &�!1"�&.%!1?��1"��++6�
 ;"%����3*�1+% #.8%�!7.�$"66.7/ *1�*,"0 "*�+&��!1"�
�+% 0.N�%.0.� 6"�����+6*.�0.&!+ &*�!7.�$"66.7/ *1�* ,"0 "*�+&��!1"�,+,"%2.8!1�B�.����* C?�
�
�



�� �� ������	
��������������������
������� 24  

Upper Vaal 

�
�
�,"0 "*�,%"*"&!�
�
�&� -"&.8* �
-���������� ���)����������� �+&��-.������� � &�!1"�7"*!�/6.7 &-��++6�
 ;"%�*$*!"2?�
-.�)���/������2�-.���������� �+&���.�����*��  &�!1"�"+*!�/6.7 &-��+% 0.N�%.0.� 6"�
 ;"%�*$*!"2?�
�

.81+& � B���5C��  &� +� *8%;"$� ./� ��� 6+%-"� �+2*�  &� !1"� �.%!1� �"*!� �%.; &0"�� %"0.%�"��
-���������� � ��)����������� � &�!1"��+8&-��+2�� -.������� � &�!1"��+8&-�+&���.*!"%��+2*�+&�� -.�
)���/������ �  &� � &�6"$*,..%!�� �++6D.,� +&�� 
..�"D.,A"*� �+2*?� �.0 1%+&"� B�<=�C� +&��
�."D"2."%�'��!"$&�B����C�%"0.%�"�� -.�)���/������ � &��+%!"#""*,..%!�	+2?��
�
�
�&!%.�80"�S�
	"� � 66 "%*�B�<=�C�%",.%!"�� ���*,"0 2"&*� ./�-.� ������� :<�-.� ������; �0+8-1!�+!� �.6.,.� �.-��
#8!�&.&"�7"%"�%"0.%�"��#$��D"6!.&������� B�<<5C?�
�
�!+!8*�./�*,"0 "*�
�
-���������� ���)����������� �4��86&"%+#6"�B����0C �B��������5C�

BB�C� 
"�80! .&�  &� ,.,86+! .&� * E"O� B�C� +&� .#*"%;"��� "*! 2+!"���  &/"%%"�� .%� *8*,"0!"��
,.,86+! .&�* E"�%"�80! .&�./�T��K�.;"%�!1"�6+*!���� $"+%*�.%�!1%""�-"&"%+! .&*�'�B0C�+��"06 &"�
 &�+%"+�./�.008,+&0$��"G!"&!�./�.008%%"&0"�+&�N.%�>8+6 !$�./�1+# !+!?C�

�1"�.!1"%�*,"0 "*�+%"�&.!�6 *!"�?�

N 
E W 

S 

N W 
  W a t  e r  

  M a n  a g  e me  n  t  
  A  r  e a s  

L. marequensis 
B. rapax 
L. polylepis 

L. kimberleyensis 
L. aeneus 
 

Middle Vaal  

Marico Crocodile  

Lower Vaal  



�� �� ������	
��������������������
������� 25  

�
�8#4,.,86+! .&*�,%"*"&!)�&D&.7&�
�8#4,.,86+! .&*�*!+!8*)�&D&.7&�
�
�
�1%"+!*��
	 *08**"��8&�"%��.& !.% &-?�
�
�.&*"%;+! .&�2"+*8%"*�!.�0.&*"%;"�$"66.7/ *1�%"*.8%0"�
�
�.&*"%;+&0 "*����%+&-"��++6�
 ;"%��"66.7/ *1��.&*"%;+! .&�+&���+&+-"2"&!��**.0 +! .&�
�
�!.0D &-*����.&"�#$����	����
�
��80+! .&�+&��+7+%"&"**����"!6+&���7+%"&"**��+2,+ -&�#$��.%!1��"*!��"!6+&��� .%82��
�%.0.� 6"�B�"*!CN�+% 0.��!+!"�./�!1"�
 ;"%*�
",.%!� +&���.*!"%?�
�
�"- *6+! .&����&-6 &-�6 0"&*"�0.&� ! .&*�+%"�*! 66�#+*"��.&�!1"�.6���%+&*;++6�.%� &+&0"?��"7�
#+-�6 2 !*�1+;"�+-+ &�#""&�*8#2 !!"��#$� !1"�( .� ;"%* !$��,"0 +6 *!� �8,,.%!� & !�B�+#6"� �C��
#8!�*! 66�+7+ !�+,,%.;+6?�
�
��-����/���&�-�"��!$!+#�1�������&�!+!�"��))��(���
�

)��!�#� 8�"��!$!+� �!�!$�$�#!'��:��������"+�;�
-.����)����������� � �+!01�+&��%"6"+*"�.&6$� �N��
-.������� � �� ���22�
-.�)���/������ �� 5� ���22�
-.���������� �� �� ���22�
�
�
���!+��!�" �4��1"��+! .&+6�
 ;"%��"+6!1��%.-%+22"�B
��C� *� &068�"�� &�!1"��!%+!"- 0��6+&�
./����	���?��6!1.8-1�&.!�+ 2"��*,"0 / 0+66$�+!�$"66. 7/ *1��!1"�,%.-%+22"�2.& !.%*�!1"�
# .� ;"%* !$�+!�*"6"0!"��* !"*�7 !1�� //"%"&!� &� 0"*�B &068� &-�������+&�����
��C�+&��+6*.�
B#8!�08%%"&!6$�!.�+�2801�6"**"%�"G!"&!C� &068�"*�/ *1�*8%;"$*?�
�
�"% +6� *8%;"$*� ./� *"6"0!"�� % ;"%*�  &� !1"� ,%.; &0"� 1+;"� #""&� 0.&�80!"�� +&�� !1"� �&�"G� ./�
�+# !+!��&!"-% !$�B���C��%.A"0!�1+*�#""&�0.2,6"!"��+&��7 66�#"�+;+ 6+#6"�*1.%!6$?�
�
���$*!"2+! 0��.&*"%;+! .&��6+&�/.%�!1"��%"*17+!"%�( .� ;"%* !$�./�!1"��%.0.� 6"�B�"*!C�+&��
�+% 0.��+!"%��+&+-"2"&!��%"+��+�A. &!�;"&!8%"�#"!7""&�!1"����
��	������
��+&�����
	����1+*�#""&�,%.�80"�?�
�
��*1.%!�.;"%; "7�./�!1"�*!+!"�./����% ;"%*��#+*"��. &�!1"�
���+&��!1"����� /.66.7*�B2.%"�
�"!+ 6*�0+&�#"�.#!+ &"��/%.2��"%2 "&�
.8GC)�
�
	 //"%"&!� ,%.0"**"*� +%"� /.66.7"�� !.� +** -&� +� 0+!"-.%$� B%+&- &-� /%.2� �� U� �+!8%+6� !.� �� U�
0% ! 0+66$�2.� / "�C�!.�"+01�0.2,.&"&!�B�+#6"��C?���0.6.- 0+6�";+68+! .&� &�!"%2*�./�"G,"0!"��



�� �� ������	
��������������������
������� 26  

%"/"%"&0"�0.&� ! .&*��/.66.7"��#$� &!"-%+! .&�./�!1"*"�0.2,.&"&!*��%",%"*"&!*�!1"��0.6.- 0+6�
�!+!8*� .%� �0.�!+!8*� ./� +�% ;"%?� � �18*�� !1"� �0.�!+!8*�0+&�#"� �"/ &"��+*� !1"� !.!+6 !$� ./� !1"�
/"+!8%"*� +&�� 01+%+0!"% *! 0*� ./� !1"� % ;"%� +&��  !*� % ,+% +&� +%"+*� !1+!� #"+%� 8,.&�  !*� +# 6 !$� !.�
*8,,.%!�+&�+,,%.,% +!"�&+!8%+6�/6.%+�+&��/+8&+?��1 *�+# 6 !$�%"6+!"*�� %"0!6$�!.�!1"�0+,+0 !$�./�
!1"�*$*!"2�!.�,%.; �"�+�;+% "!$�./�-..�*�+&��*"%; 0" *�B�6"$&1+&*�'��.87����9C?�
�
��-���2/��!(������+��4�+�"��!�#�
�
���
��+�"����

� ��#��!)+!���

�+!8%+6� �� �% *! &"�N��"%$�06.*"�!.�&+!8%+6�
�1"� �"+6�0.&� ! .&�

�..�� (� �"+*!� 2,+0!"��
�+ %� �N	 � �2,+0!"��#8!�0+&�*! 66�,%.; �"�"0.6.- 0+6�*"%; 0"*�


"1+# 6 !+! .&�*! 66�+&�.,! .&�
�..%� �N�� �&6$�;"%$�!.6"%+&!�!+G+�

�0.*$*!"2�;"%$� 2,+0!"��
�"%$�1+%�N�+62.*!� 2,.** #6"�!.�%"1+# 6 !+!"�

�%! / 0 +6� �� �% ! 0+66$�2.� / "��
�
�
=))������������
�
�1"� ,,"%� �++6� ���� 0.&* *!*� ./� !% #8!+% "*� *801� +*� !1"� �.&�"%/.&!" &*,%8 !� +&�� �.. �

 ;"%�+&��+6*.�  &068�"*� !1"� (+%%+-"?��1"�+;"%+-"�0.&� ! .&�/+66*� &�!1"�
��� �N	�0+!"-.%$�
#"0+8*"� !� *�2.�"%+!"6$�!.�6+%-"6$�2.� / "�?��.2"�./�!1"�"G!%"2"�8,,"%�%"+01"*�./�!1"��.. �

 ;"%� +%"� *! 66�  &� +&� �� 0+!"-.%$� #8!� ,.!"&! +6� %"* �"&! +6� �";"6.,2"&!*� +&�� ,.** #6"�
0.&!+2 &+! .&�./�!1"��.6.2 ! 0�*$*!"2�/%.2�2 &"*�,.*"�+� !1%"+!?��.%�"G+2,6"��!1"��.6.2 ! 0�
"$"*�!1+!�/"��!1"�% ;"%*� &�!1"�2 & &-�+%"+*�+%.8&���+%6!.&; 66"��"?-?��.&�"%/.&!" &��$"��1+;"�
�% "�� 8,� #"0+8*"� ./� !1"� ,82, &-� ./� 7+!"%� /%.2� !1"� 2 &" *�� +&�� !1"� % ;"%*� +%"� &.7� D",!�
/6.7 &-�7 !1�,.668!"��%"!8%&�7+!"%�/%.2�!1"�;"%$�*+2"�2 &"*?�
�
�.� / 0+! .&*�!.�!1"�% ;"%*� &�!1"�,,"%��++6����� &068�"� 2,+0!*�/%.2��+8!"&-�*801�+*�
2 & &-�+&��/6.7�2.� / 0+! .&*��7+!"%�+#*!%+0! .&��,"+!�2 & &-���+2*�+&��+6 "&�,6+&!*� &���?�
�
�
�!��������������
�
�1"� 2 ��6"� �++6� ���� 0.&* *!*� ./� !% #8!+% "*� *801� +* � !1"� �01..&*,%8 !�� �.67"*,%8 !��
�""8�.% &-*,%8 !�+&���+D7+** "*,%8 !?��.� 
���0+!"-.%  "*�0.86��#"�+** -&"��#"0+8*"�.&6$�
!7.�* !"*�0.86��#"�*+2,6"�� �8% &-������#"0+8*"�./�!1 "��%.8-1!?��; �"&0"�./� 2,+0!*�7"%"�
.#*"%;"���!1.8-1��2+ &6$�#$�,"+!�2 & &-��+-% 086!8%"��"G *! &-�2 & &-�+%.8&���6"%D*�.%,�+&��
!7.�&"7�2 &"*�!1+!�+%"� &�!1"�,%.0"**�./�0.&*!%80! .&�+&��71 01� 2,.%!�;+*!�>8+&! ! "*�./�
7+!"%�; +�+�, ,"6 &"?�



�� �� ������	
��������������������
������� 27  

,�&����������� �
�
� D"� !1"� � ��6"� �++6�� !1"� �%.8-1!� %"*!% 0!"�� *+2,6 &-� "//.%!*� *";"%"6$?� �#*"%;"��  2,+0!*�
7"%"�!1"��!!.*�+6�*"7"%+-"�7.%D*��+�6+%-"�,"!%.6�*, 66�+!�	"6+%"$; 66"�+&��/6.7�2.� / 0+! .&*�
0+8*"�� #$� !1"� �++61+%!*�  %% -+! .&� *01"2"�� 71 01� 7+*� !1"� .&6$� 6.0+! .&� 71"%"� !1"%"� 7+*�
*8// 0 "&!�/6.7�!.�*+2,6"?�
�
4�����!���:��#+;>���!��;���� �
�
�1"�+;"%+-"�0.&� ! .&�./�!1"�6.7"%�%"+01"*�%+&-"����!.��N��0+!"-.% "*��#"0+8*"�./�,.668! .&�
/%.2��+8!"&-��*"7+-"�*, 66*��+6 "&�,6+&!*��/6.7�2.� / 0+! .&*�+&��.!1"%�7+!"%�>8+6 !$� 2,+0!*�
B"?-?�,6+! &82�2 & &-�+&��+-% 086!8%"C?�
�
�1"�8,,"%�%"+01"*� ./�% ;"%*� *801�+*� !1"� �D""%,..%!�� �+% 0.�+&�� �"G�+%"� *! 66�  &� "G0"66"&!�
0.&� ! .&�+&��/+66� &�!1"���+&��(�0+!"-.% "*?�
�
�*,"0 +66$�!1"� �+% 0.� *�  &�*801�+�0.&� ! .&� !1+!� !�0+&�#"�%"-+%�"��+*�+�%"/"%"&0"�* !"�+&��
*1.86��#"�+�0.&*"%;+! .&� ,% .% !$?� &/.%!8&+!"6$� !1"�% ;"%�  *� � ;"%!"��  &!.�  %% -+! .&�0+&+6*�
A8*!�!.�!1"�&.%!1�./� �%..!��+% 0.�+&��!1"�+0!8+6�% ;"%�7+*�0.2,6"!"6$��%$��8% &-�!1"�6+!!"%�
1+6/� ./� !1"� ,+*!� *822"%?� �1"%"�  *� +&�  &!"%&+! .&+6� +-%""2"&!� !.� "G,.%!� 7+!"%� /%.2� !1"�
*$*!"2�!.�(.!*7+&+��+�,.%! .&�./�!1"�7+!"%� *�+66.0+!"��/.%��.2"*! 0�8*"�+&��!1"�%"*!� *�8*"��
/.%� %% -+! .&?��#*.68!"6$�&.�,%.; * .&�1+*�#""&�2+�"�/.%�+&�"0.6.- 0+6�%"*"%;"�+&��7 !1�!1"�
2+ &�*!.%+-"��+2*�#" &-��",6"!"��+!�+�%+, ��%+!"�� !�*""2*�8&6 D"6$�!1+!�!1"�% ;"%�7 66�%"!8%&�!.�
+&� "0.6.- 0+66$� /8&0! .& &-� *$*!"2�  &� !1"� &"+%� /8!8%"?� � !1.8!� "G0",! .&+6� *,% &-� %+ &*��
#%""� &-�#$�-.�)���/������� *""2*�8&6 D"6$� &�6+%-"�*"0! .&*�./�!1"�% ;"%� &�!1"�0.2 &-�*822"%?�
�
�

"*"+%01����.�$"66.7/ *14*,"0 / 0�%"*"+%01� *��.&"�#$����	�� �?�
�
�0! .&� ,6+&� '� �%.-%"**� 
",.%! � 4� �1"� �.&*"%;+! .&� �6+&� /.%� !1"� �%.0.� 6"� B�"*!C� +&��
�+% 0.� 
 ;"%*� 7 66� #"�  &!"-%+!"��  &� ,%.; &0 +6� # .� ;"%* !$� 0.&*"%;+! .&� *!%+!"-$� +&��
# .%"- .&+6�,6+&*?�
�
�+68"�./�$"66.7/ *1�%"*.8%0"�!.�+&-6"%*�+&��*8#* *!"&0"�/ *1"%*�
�.��+!+�+;+ 6+#6"?�
�
�.&068� &-�%"2+%D*�
�
�1"�% ;"%*� &��.%!1��"*!�+%"��+*� &�!1"�%"*!�./��.8!1��/% 0+��8&�"%�*";"%"�!1%"+!�/%.2�8%#+&�
�";"6.,2"&!�� 2 & &-�+&��+-% 086!8%"?� �1 *� 1+*�+� *";"%"�  2,+0!� .&�$"66.7/ *1� ,.,86+! .&*��
#8!� /.%!8&+!"6$� !1"%"�+%"�*! 66�*";"%+6�% ;"%�%"+01"*� &� !1"�1 -1"%�6$ &-�+%"+*� !1+!�+%"�  &�&"+%�
,% *! &"�0.&� ! .&�+&��7 !1�1 -1�# .� ;"%* !$�;+68"*?�
�
�1"� ��� ,%.; &0"�  *� +� *!%.&-1.6�� /.%� -.� )���/������ � +&�� !1+&D*� !.� %"*"+%01� ,%.A"0!*� +&��
0.&*"%;+! .&� "&�"+;.8%*� ./� ������ +&�� !1"� �%+&-"� �++6� 
 ;"%� �"66.7/ *1� �.&*"%;+! .&�
+&���+&+-"2"&!��**.0 +! .&�� -.���)����������� �+&��-.������� �%"0" ;"�+!!"&! .&?��1"%"� *�*.2"�
0.&0"%&�%"-+%� &-�!1"�*!+!8*�./�-.���������� �+&��+�2.%"� &!"&*"�*8%;"$�./� !*�,%"/"%%"��1+# !+!�
 *�%">8 %"�?�



�� �� ������	
��������������������
������� 28  

�����&���"�$��+ �
�
�+86� �.801"�  *� !1+&D"�� /.%� 0.&�80! &-� !7.� / *1� *8%;"$*� /.%� !1"� 
���  &� !1"� �.%!1� �"*!�
�%.; &0"�+&��/.%�!1"�!%+ & &-�- ;"&�!.�.8%�/ "6��*!+//?�
�
�
�

"/"%"&0"*�
�
�.01%+&"�� �?�?� �<=�?� �1"� ,.,86+! .&� �$&+2 0*� +&�� *8*!+ &+#6"� $ "6�� ./� !1"� 2+A.%� / *1�

*,"0 "*� &��+%!#""*,..%!�	+2?��1?	?4	 **"%!+! .&��& ;" %* !$�./�!1"�� !7+!"%*%+&���
F.1+&&"*#8%-?�

�
	"� � 66 "%*�� �?F?� �<=�?� � *� ,.,86+* "� .,&+2"� 8 !-";." %� #$� � "� �.6.,.� �.-)� � 01!"&#8%-�

	 *!% D?�&,8#6 *1"��%",.%!�>8.!"�� &��D"6!.&������ ��<<5?�
�
�������5?� =>>?.�+8�5�����-�����
�6����������#������. �777? 80&%"�6 *!?.%-�
�
�6"$&1+&*�� �?F?� '� �.87� �?	?� ���9?� ��7��� ,��������
�������@� ������� 
��� ,��������� '���� )��������

:�������� =; ?� 	",+%!2"&!� ./� �+!"%� �//+ %*� '� �.%"*!%$�� 
"*.8%0"� Q8+6 !$� �"%; 0"*��
�%"!.% +��+!"%�/.%��/% 0+���%"!.% +?�

�
�."D"2."%�� F?�?� '� �!"$&�� �?�?� ����?� � &+6� 
",.%!)� � * 1� �.228& !$� �!8�$� ./�

�+%!#""*,..%!� 	+2?� �.%!1� �"*!� 	",+%!2"&!� ./� �-% 086!8%" �� �.&*"%;+! .&� '�
�&; %.&2"&!?�

�

.81+& ��Q?����5?���������� ��� ���� ���7��� �
� ��������� ��)�� ��� ����5���� � ���� !��7����@�	���� ��7��	� ���

��7����� 
��������. � 
",.%!� /.%� !1"� 	",+%!2"&!� �/� �-% 086!8%"�� �.&*"%;+! .&� +&��
�&; %.&2"&!���.%!1��"*!��%.; &0"���.8!1��/% 0+?�

�
�D"6!.&���?�����?� ����)�������������������
����	�����
�������
�������� ���
����. ��!%8 D��8#6 *1"%*���+,"�

�.7&���.8!1��/% 0+?�
�
�D"6!.&���?���?F?�
 ## &D�'��?��7"&!$2+&4F.&"*?��<<5?�6���������7�������
�'���)�����,�������)��

��� ���� ������� 6����7���2� #����� �
���� ?� F�(� �2 !1� �&*! !8!"� ./� �01!1$.6.-$��
�%+1+2*!.7&?�=�,,?�

�
�2 !14��+.�� �(?�� �"6��F�?�� 
.8G�� 	F?�� �01.&"-";"6�� � ?�� �+%�7 0D�� 	?�� �+%""�� �?�� � 66�� �?��


.8G���?���6"$&1+&*���F?���..62+&��F?���1 % .&���?�+&���.�����?����9?� ��#����)�����
������7������!����
�������1����	����������7�������� 
���������������:���;����������������� �

�



�� �� ������	
��������������������
������� 29  


��������
���
�)��
��
����������������
�������������9N���� �

�

�
�����	$)#���

�0 "&! / 0��"%; 0"*���+,"�+!8%"���;!�(+-�V���5���!" 66"&#.*01�����?��42+ 6)� 2,*.&�@,-70?0&0A&D?-.;?E+�
�
�
�
�*!+#6 *12"&!�./�+��"*!"%&��+,"�01+,!"%�./�!1"��"66.7/ *1��.%D &-��%.8,�
�
�

�  � %*!�2""! &-� &�F+&8+%$�����������+!!"&�"���2.*!6$�/6$/ *1"%*��6.!*�./�"&!18* +*2�
�  �.0+6�+%"+*)�+7+%"&"**�+&��.&�!1"�-%.8&��+0! .&�B*!.0D &-*��0.�"�./�0.&�80!C�
�  
+!"6*�
 ;"%�+7+%"&"**��+$� &��+%01�����?��6*.�+!!"&�"��#$�2"2#"%*�./�!1"�
+!"6*�


 ;"%� �.&*"%;+&0$?� 	+$�  &;.6;"�� *&.%D"6 &-�  &� !1"� 06"+%� 7+!"%*� ./� !1"�  &� -"&.8*�
/ *1� *"0! .&� ./� !1"� % ;"%�� ; "7 &-� �6+&7 66 +2� $"66.7/ *1�� �6+&7 66 +2� *+7/ &� +&��
�6+&7 66 +2�%"�/ &?�� *1�7"%"�+6*.�0+8-1!� &�!1"�% ;"%�+&��*!.0D"�� &!.�!7.��+2*� &�
!1"�0+!012"&!�

�  �6+&&"�)� 0.&*! !8! .&�� / &+6 *+! .&� ./� 6.-.�� +&.!1"%� 2""! &-�� +� 71 !"/ *1� +7+%"&"**�
�+$�.&�!1"��"G�
 ;"%�

�
4�)����+!���1������)�������+�����(!���$��+�:4���;�� �!����!#��4��+����)��*��+�
�

�  � 2)�!.�, 6.!�!1"�0.&!%.6�./�+6 "&�/ *1"*� &�!1"��+,"��6.% *! 0�
"- .&�
�  �.08*� .&�5�% ;"%*O���  &��%"+!"%��"�"%#"%-�( .� ;"%* !$� �.%% �.%�B�%.2�� 
.&�"-+!��

�88%;6" C�+&���� &�!1"�(+; ++&*D6../�( .*,1"%"�
"*"%;"�B�%.2C��
�  �6 "&�/ *1�!.�#"�!+%-"!"����*2+662.8!1�#+**��#68"- 66��%+ &#.7�!%.8!�
�  �.&"�./�!1"*"�% ;"%*�+%"�./�+&-6 &-� 2,.%!+&0"�
�  �.2,%"1"&* ;"�����+#.8!�!.�*!+%!�71 01�7 66�#"�0.2,6 "!"�� &�����?��/�,.* ! ;"��+6 "&�

/ *1"*�7 66�#"�06"+%"��/%.2�.&"�.%�2.%"�./�!1"�+#.;"�% ;"%*� &�F+&8+%$�!.��+%01����=?�
�
��#�������
�

�  (%80"��+G!.&)��1	�+!����.&�!1"�1+# !+!�+&��*,+7& &- �%">8 %"2"&!*�./�*+7/ &�+&��
�6+&7 66 +2�$"66.7/ *1�B	% "1."D*N�+!A "*�
 ;"%C�

�  �"+&��+%%)��1	�+!����.&�+6 "&�/ *1� 2,+0!*��+6 "&�/ *1�0.&!%.6�2"!1.�.6.- "*��
�
�!(������+�����"��$$��!��+�����4�)��
�

�  
 ;"%��.&*"%;+! .&�& !)��.**�./���./�.8%�5�0.&!%+0!�*!+//� &�,%"; .8*�$"+%�
�  
"0.;"%$�!1 *�$"+%)���&"7�*!+//�2"2#"%*�
�  � "%%"��"�� 66 "%*�&.7� &����+,"�+&�� *�0.4.%� &+!.%�./������"*!8+% "*�,%.-%+22"�
�  �.08*�+%"+*�/.%�����N���=)��
�?� � �.8% !*� 
 ;"%� �!+!"� ./� 
 ;"%� %",.%!� B!1 *� % ;"%�*$*!"2� 1+*� +6 "&� *2+662.8!1����

$"66.7/ *1C�



�� �� ������	
��������������������
������� 30  

������?��� (%""�"� 
 ;"%�B1.2"� !.� ("%-4(%""�"�71 !"/ * 1C�0.2,%"1"&* ;"� *8%;"$�+&�� �!+!"� ./�

 ;"%�%",.%!��

������?��� �"01& 0+6�%",.%!*�/.%�5�% ;"%*�B�;"%#"%-�% ;"%�� �.8D.8�N�	8 7"&1.D*�0+!012"&!*����
�6 /+&!*�N�	.% &-��+!"%��+&+-"2"&!��%"+���.8% !*�
 ;"%��$*!"2C�

�����5?��� 
 ;"%�1"+6!1�+**"**2"&!*�7 66� &068� &-�+&�"*!8+% &"�+**"**2"&!�
������?��� �45�+�� ! .&+6�*!+//�2"2#"%*��","&�"&!�.&�/ 8&� &-�,%.; �"��#$�	����
�

+���!�"#�
�

�  �%.7 &-� &!"%"*!� &�$"66.7/ *1�+&-6 &-�+&��0.&*"%;+! .&����"*!"%&��+,"��1+,!"%�./�
!1"�����7+&!*�!.�*""�.&�!1"�-%.8&��+0! .&�+&���+2*�*! .0D"��/.%�+&-6 &-�,8%,.*"*�

�  �*!+#6 *12"&!�./�%"/8-"*�/.%�1 -16$�!1%"+!"&"��/ *1"*���$"66.7*�7 66�#%""�� &�*8 !+#6"�
�+2*�

�  �&6$�7 !1 &�&+!8%+6�� *!% #8! .&�%+&-"��-"&"! 0�,% &0 ,6"*�+,,6$�
�  �7.��+2*�*!.0D"�� &�
+!"6*�0+!012"&!�8* &-�
+!"6*�
 ;"%�/ *1�
�  �..�7 66�+&��+7+%"&"**�0%"+!"��71"&� &� -"&.8*�/ *1�+%"�*!.0D"��



�� �� ������	
��������������������
������� 31  

����������������������
����������
����������� ,+�&&0�5+� �
���##+!,# ������������
����

�
�

��"����8�&��#�
�-% 086!8%+6�
"*"+%01��.8&0 6����6+&!��%.!"0! .&�
"*"+%01��&*! !8!"���% ;+!"�(+-�V���5��Q8""&*7..��

����?�2+ 6)�(.7&"*�@+%0?+-% 0?E+�
�
�
	�+�����+!���
�+!"%�1$+0 &!1��,������������������� ��+�/%""4/6.+! &-�,"%"&& +6�1"%#�&+! ;"�!.��.8!1��2"% 0+�� *�
6+#"66"�� !1"�7.%6�3*�7.%*!�+>8+! 0�7""��BF86 "&���� ��. �� �<<9O�� 66�� �<<<C�+&��1+*�#""&� �.8!1�
�/% 0+3*� 2.*!� ,%.#6"2+! 0� +>8+! 0� ,6+&!� /.%� 2+&$� �"0+�"*?� �!� 7+*�  &!%.�80"��  &!.� �.8!1�
�/% 0+�/%.2��.8!1��2"% 0+� &�!1"�"+%6$��<��3*�B� 66"%*���<<�C�+*�+&�.%&+2"&!+6�,6+&!�#"0+8*"�
./� !*�+!!%+0! ;"�6+;"&�"%�/6.7"%*�+&��-6.**$��+%D�-%""&�6"+;"*�B�"&!"%���<<5C?��!�7+*�>8 0D6$�
*,%"+��+%.8&�� !1"�0.8&!%$�#$� -+%�"&"%*��+>8+% 82� .7&"%*�+&��#.+!"%*�BF+0.!� �8 66+%2.���
�<�<C�+&��/8%!1"%�*,%"+��7+*�/+0 6 !+!"��#$�/6..� &-�+&��7+!"%�# %�*�B� 66 "%*���<<�C?��*� *�!1"�
0+*"� 7 !1� 2.*!� "G.! 0� ,6+&!*�� !1"$� 7"%"�  &!%.�80"�� 7 !1.8!� !1" %� &+!8%+6� "&"2 "*� 71 01�
8*8+66$�D"",�!1"2�I &�01"0D3� &�!1"�%"- .&�./�.% - &��,%";"&! &-�!1"2�/%.2�#"0.2 &-�*"% .8*�
,"*!*?���.!�+66� &!%.�80"��,6+&!�*,"0 "*�#"0.2"*�,"*!*� &�!1" %� &!%.�80"��%+&-"*�#8!�!1.*"�
!1+!� �.� ./!"&�1+;"� ,+%! 086+%�7""�$�01+%+0!"% *! 0*�./�71 01�7+!"%�1$+0 &!1�1+*�2+&$?��!�  *�
,+%! 086+%6$�+--%"** ;"�0.2,"! !.%� &�!1"�+>8+! 0�"&; %.&2"&!��1+; &-�!1"�,.!"&! +6�!.��.8#6"�
 !*� # .2+**�  &� !7.� 7""D*?� �!*�%+, �� -%.7!1�+&��%",%.�80! .&�B#.!1� ;"-"!+! ;"�+&�� *"G8+6C�
B�+%6"$���� +6?�� �<<9C� +%"� %"*,.&* #6"� /.%�  !*� %+, �� "*!+#6 *12"&!� +&�� *,%"+��  &� &"7�
"&; %.&2"&!*?��
�
($�!1"��<9�3*��7+!"%�1$+0 &!1�7+*�� *!% #8!"��!1%.8-1.8!��.8!1��/% 0+��7 !1�!1"�"G0",! .&�./�
!1"�2.%"�+% ��+%"+*��+&�� &/"*!+! .&*�0.&* *! &-�./��"&*"�2+!*�./�!1"�,6+&!*�0.;"%"��2+&$�./�
% ;"%� *$*!"2*� +&��  2,.8&�2"&!*?� �!� 7+*&3!� 6.&-� #"/.%"�!1"� &"-+! ;"�  2,+0!*� ./� !1"*"�
 &/"*!+! .&*�7"%"�%"+6 E"�?��.%�"G+2,6"���8"�!.�";+,.!%+&*, %+! .&�#$�7+!"%�1$+0 &!1��7+!"%�
6.**�0+&�#"���!.�=�! 2"*�!1+&�/%.2�.,"&�7+!"%�B� 22"%�'��"6�.&���<99O��% -1!�'��8%0"66��
�<<�C?��1"%"� *�+&� &0%"+*"� &�!1"�% *D�./�7+!"%4#.%&"�+&��7+!"%4%"6+!"��� *"+*"*�+*�!1"�,6+&!*�
,%.; �"� +&�  �"+6� #%""� &-� -%.8&�� /.%� !1"� ;"0!.%*� ./� � *"+*"*� *801�+*� 2+6+% +� +&�� !$,1. ��
B� 66�� �<<<C?� 
 ,+% +&� 0.228& ! "*� !1+!� %"6$� .&� 7+!"%� %"*.8%0"*� /.%� !%+&*,.%!� +&�� !1" %�
6 ;"6 1..��+%"�� %"0!6$�&"-+! ;"6$�+//"0!"��BF.&"*������C?��0.&.2 0�6.**"*�0+&�#"�*8#*!+&! +6�
�8"� !.� *!.0D� 6.**"*�� #6.0D+-"*� ./�  %% -+! .&� ,82,*� +&�� �+2+-"� !.� �+2� 7+66*� +&�� #% �-"*�
�8% &-� /6..� &-� +&�� 1"+;$�  &/"*!+! .&*�  &!"%%8,!� %"0%"+! .&+6� +0! ; ! "*� *801� +*� / *1 &-� +&��
#.+! &-�B� 66�� �<<<C?� 	"&*"�2+!*� ./� !1"� ,6+&!*�1+;"� *"% .8*�&"-+! ;"� "0.6.- 0+6�  2,+0!*�+*�
!1"$�0+8*"�+&.G 0�+&��6.7�6 -1!�0.&� ! .&*�0+8* &-��"+!1�./� / *1�+&�� &;"%!"#%+!"*�B6!*01��
�<��C?� �1"� ,6+&!*�+6*.� .8!0.2,"!"�+66�  &� -"&.8*� ;"-"!+! .&�#.!1� *8#2"%-"��+&�� /6.+! &-�
+&��71+!�  *�6"/!�  *�+�*!"% 6"�"&; %.&2"&!�"G0",!� /.%�2.&.,*"0 / 0�*!+&�*� ./�7+!"%�1$+0 &!1?�
�+!"%�1$+0 &!1�0+&�#"�0.&* �"%"��!.�#"�.&"�./�!1"�# --"*!�!1%"+!*�!.�.8%�+>8+! 0�"0.*$*!"2�
# .� ;"%* !$�+*�7"66�+*�!.�.8%�,%"0 .8*�7+!"%�%"*.8%0"*?��
�
4��+�����1�&�+�������!�+��
�&0"� !�7+*�%"+6 E"��!1+!�!1"�,6+&!�7+*�#"0.2 &-� &;+* ;"�+&��,%.#6"2+! 0��!1"�&"G!�.#; .8*�
*!",�7+*�!.�6..D�/.%�0.&!%.6�2"!1.�*?��1"%"�+%"�!1%""�0.&!%.6�.,! .&*�!1+!�+%"�7 �"6$�8*"��
+%.8&��!1"�7.%6��/.%�!1"�0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1)�



�� �� ������	
��������������������
������� 32  

B�C �1$* 0+6�0.&!%.6�2"!1.�*�71 01�0+&�#"�� ; �"�� &!.�2+&8+6�%"2.;+6�+&��2"01+& 0+6�
%"2.;+6?��+&8+6�%"2.;+6�0.&* *!*�./�%"2.; &-�!1"�,6+&!*�#$�1+&��.%�7 !1�1+&�41"6��
!..6*�+&��0+&�,%.; �"�*.2"� 22"� +!"�%"6 "/�!.�!1"�,%. #6"2�#8!� !3*�6+#.8%� &!"&* ;"���
! 2"�0.&*82 &-�B�+%6"$������ ?���<<9O�F86 "&������. ���<<9C�+&��!1"%"�+%"�6 2 !+! .&*��+*�!.�
1.7�2801�,6+&!�2+!"% +6�.&"�0+&�+0!8+66$�%"2.;"�/%.2�!1"�7+!"%�#.�$?��"01+& 0+6�
%"2.;+6� 8*"*� 1+%;"*!"%*� !.� %"2.;"� !1"� ,6+&!*� /%.2� !1"�7+!"%� BF86 "&���� ��. �� �<<9C?�
�+&$� ./� !1"*"�2+01 &"*�7"%"� �"* -&"��+&��#8 6!� *,"0 / 0+66$� /.%�1+%;"*! &-�+>8+! 0�
7""�*�� ,+%! 086+%6$� /.%�%"2.;+6� ./� 7+!"%� 1$+0 &!1� /%.2� �+D"� � 0!.% +� #8!�2.*!� ./�
!1"*"�  &;"&! .&*� /+ 6"�� !1"� !"*!�� �"*, !"� .&"�1+; & -�7.&� !1"� �% &0"� ./� �+6"*�+7+%��
/.%�  &&.;+! .&� B� 66�� ,"%*?�0.22C?� �%+&"*�0+&� #"� ;"%$� 8*"/86� /.%� 06"+% &-� +� 7+!"%4
#.�$��#8!�!1 *� *�0.*!6$�� ! 2"40.&*82 &-�+&��.&6$�,%.; �"*�+�*1.%!4!"%2�*.68! .&�!.�
!1"� ,%.#6"2� BF86 "&���� ��. �� �<<9C?� 
" &/"*!+! .&� !+D"*� ,6+0"� %+, �6$� !1%.8-1�*""��
-"%2 &+! .&� +&�� 2.%"� 0.22.&6$�� ;"-"!+! ;"� %",%.�80! .&� ./� ,6+&!*� &.!� %"2.;"��
/%.2�!1"�*$*!"2?��

B�C �1"2 0+6��.&!%.6� *�!1"�*"0.&��0.&!%.6�.,! .&�+&�� *�,%.#+#6$�!1"�2.*!�7 �"6$�8*"��
+%.8&��!1"�7.%6��+*� !� *�!1"�.&6$�2"!1.��!1+!�0+&�%"�80"�6+%-"4*0+6"� &/"*!+! .&*�./�
7+!"%�1$+0 &!1�7 !1 &�+�%"6+! ;"6$�*1.%!�,"% .��./�! 2"�BF86 "&������. ���<<9C?��.7";"%��
1"%# 0 �"�+,,6 0+! .&� *�"G,"&* ;"��1+*�&"-+! ;"�"&; %.&2"&!+6� 2,+0!*�+&��+6*.�.&6$�
,%.; �"*�+�*1.%!4!"%2�*.68! .&�!.�!1"�,%.#6"2?��1"�8*"�./�01"2 0+6*�1+*� !*�.#; .8*�
8&�"* %+#6"�* �"4"//"0!*�#8!�!1"�2.*!�*"% .8*�0+8*"�/.%�0.&0"%&� *�*,%+$� �% /!� �B� 66��
�<<<C�+&��!1"�./!"&�&"-6 - #6"�+&�� &0.%%"0!�+,,6 0+! .&�./�!1"�1"%# 0 �"�71 01�./!"&�
%"*86!*� &�!1"��"+!1�./� &� -"&.8*�% ,+% +&�;"-"!+! .&?��

B�C ( .6.- 0+6��.&!%.6� *�!1"�!1 %��0.&!%.6�.,! .&�/.%�7+!"%�1$+0 &!1�71 01� *�+6*.�7 �"6$�
8*"�?��1"%"�1+;"�#""&�*.2"�*,"0!+086+%�*800"**"*�7 !1�# .0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1�
B�% -1!�� �<=�O� �+%6"$�� �<<�O� F86 "&� '� �%+,+�� �<<<O� F86 "&���� ��. �� �<<<O� �-7+&-� '�
�.6.�� �<<<O�� 66� '� �60D"%*�� ����C�#8!�!1"%"�1+*�+6*.�#""&�+�6.!� ./� ;+% +# 6 !$� &� !*�
*800"**?��( .6.- 0+6��.&!%.6� *�!1"�8*"�./�&+!8%+6�"&"2 "*�./�+�!+%-"!�,6+&!�/%.2�!1"�
%"- .&� ./� .% - &� B	"(+01�� �<95C� !1+!� 1+;"� 0.";.6;"��7 !1� !1+!� ,+%! 086+%� ,6+&!�
*,"0 "*��+%"�1.*!4*,"0 / 0�+&�� !1+!�+,,"+%� !.�#"� �+2+- &-?� ( .6.- 0+6�0.&!%.6�  *� !1"�
.&6$� "&; %.&2"&!+66$� /% "&�6$�� 0.*!4"//"0! ;"� +&�� *8*!+ &+#6"� 2"!1.�� ./� 2+&+- &-�
7+!"%� 1$+0 &!1� B� 66 "%*�� �<<�C?� �1"� .&6$� &"-+! ;"�+*,"0!� ./� !1 *� 0.&!%.6� 2"!1.��  *�
!1+!� !�8*8+66$�&""�*� ! 2"�!.�#"�"//"0! ;"�+&��!1"�! 2"�/%+2"�8*8+66$�- ;"&� *� �� !.�=�
$"+%*?��

�
	"*, !"� * -& / 0+&!� "//.%!*� .;"%� !1"� 6+*!� /"7� �"0+�"*�� 8* &-� +66� !1%""� 0.&!%.6� 2"!1.�*�
+;+ 6+#6"��7+!"%�1$+0 &!1�0.&! &8"*� !.� ,"%* *!�  &�+%"+*�+6%"+�$�  &;+�"��+&�� !.� *,%"+�� !.�
&"7�* !"*�+%.8&���.8!1��/% 0+?�

�
����
��+���1�!����-!����+����)��"��$$���
�1"� �.8!1� �/% 0+&� # .0.&!%.6� ,%.-%+22"� 7+*� %"; "7"�� #$� � 66� '� � 66 "%*� B�<<<C� +&��  *�
*822+% E"��#"6.7?��1"�,%.-%+22"�7+*� & ! +!"�� &�!1"��<��3*�7 !1�!1"� &!%.�80! .&�./�!1"�
7+!"%� 1$+0 &!1� 7""; 6��5���������� ������������ �+%&"%.� �1"� 7""; 6�  *� &.7� 7 �"6$� "*!+#6 *1"��
!1%.8-1.8!� �.8!1� �/% 0+� +&�� 1+*� 2+�"� +� * -& / 0+&!� 0.&!% #8! .&� !.� !1"� 0.&!%.6� ./� 7+!"%�
1$+0 &!1?��1"�+�86!*�/""��.&�!1"�6"+;"*�#8!�!1"�2.*!��+2+- &-�6 /"�*!+-"�+%"�!1"�6+%;+"�71 01�
2 &"�!1"�,"! .6"*?��!�1 -1��"&* ! "*��!1"�,6+&!*�#"0.2"�7+!"%46.--"��+&��";"&!8+66$�* &D?���
0.8,6"� ./� $"+%*� 6+!"%��  !*� 0.&-"&"%��5���������� ������� �8*!+01"� 7+*�  &!%.�80"��  &!.� �.8!1�
�/% 0+� +*� +� # .0.&!%.6� +-"&!?� �1"� !7.� *,"0 "*� +%"� ;"%$� * 2 6+%��  &/6 0!� !1"� *+2"� !$,"� ./�



�� �� ������	
��������������������
������� 33  

�+2+-"�.&�!1"�,6+&!�#8!�5.�������� 8*8+66$�.008%*�+!�6.7"%��"&* ! "*�!1+&�5.������������.� (.!1�
*,"0 "*�!.-"!1"%�+%"�!1"�2.*!� 2,.%!+&!�# .0.&!%.6�+-"&!*� &�!1"�,%.-%+22"�!.��+!"?��
�
�1"�&"G!� *,"0 "*� !.� #"�  &!%.�80"�� 7+*� !1"�2.!1� 5����������� ������������� �+%%"&.��1"�2.*!�
�+2+- &-�6 /"�*!+-"�./�!1 *� &*"0!�+%"�+6*.�!1"�6+%;+"�71 01�/""�� &!"%&+66$�.&�!1"�,"! .6"*�+&��
0+&�0+8*"�*8#*!+&! +6��+2+-"��71 01�+!�1 -1��"&* ! "*�0+8*"*��"+!1�./�!1"�,6+&!*?��1 *�+-"&!�
1+*�#""&� ;"%$�"//"0! ;"�  &�0"%!+ &�+%"+*�#8!�  *�&.!�7 �"6$� "*!+#6 *1"��+*�  !� *""2*� !.�1+;"�+�
*!%.&-� ,%"/"%"&0"� /.%� ,6+&!*� ./� !1"� *1.%!� #86#.8*� !$,"� 71 01� +%"� 01+%+0!"% *! 0� ./� &"7�
 &/"*!+! .&*�+&�� !1"� .8!"%�"�-"*� ./� "G *! &-�  &/"*!+! .&*�71"%"� !1"%"�  *�&"7�-%.7!1?� �1"*"�
!$,"*�./�,6+&!*�+%"&3!�./!"&�+;+ 6+#6"�/.%�!1"�2.!1�71 01�!1"&�/+ 6*�!.�"*!+#6 *1?��
�
�&.!1"%� # .0.&!%.6� +-"&!� .&� 7+!"%� 1$+0 &!1� 71 01�  *� 0.&* �"%"�� !.� #"� +&� +00 �"&!+6�
 &!%.�80! .&�  *� !1"� 2 !"�0��������)��� ������������ �+667.%D?� �1"%"�  *� &.� %"0.%�� ./�  !� #" &-�
 &!%.�80"��  &!.� �.8!1� �/% 0+�� !1"%"/.%"�  !�  *� +**82"�� !1+!�  !� 0+2"�  &� 7 !1� ,6+&!� 2+!"% +6�
#%.8-1!� &�/%.2��.8!1��2"% 0+?��1 *�+-"&!� *� /+ %6$�7 �"6$�"*!+#6 *1"���  *�0.&* �"%"�� !.�#"�
0.6�4!.6"%+&!� +&�� 0+&� #"� ;"%$� �+2+- &-?� �1"� &$2,1*� +&�� 6+%;+"� 2 &"� !1"�6"+;"*� +&�� !1"�
+�86!*�/""��.&�!1"�6"+/�*8%/+0"?��.!�2801� *�D&.7&�+#.8!�!1 *�+-"&!�+!�!1 *�*!+-"�#8!�*!8� "*�
1+;"� #""&�  & ! +!"�� !.� �"!"%2 &"� 71+!�  2,+0!�  !3*� 1+; &-� .&� 7+!"%� 1$+0 &!1� +%.8&�� !1"�
0.8&!%$?��
�
�1"�&"G!�*,"0 "*� !.�#"�  &!%.�80"��  &!.� !1"�# .0.&!%.6�,%.-%+22"� &��.8!1� �/% 0+�7+*�!1"�
*+,4*80D &-� 2 % ��,������������� ������������ � �+%;+61.� +&�� !1 *� 7+*� +6*.� !1"� 6+*!� +-"&!� !.� #"�
%"6"+*"��+-+ &*!�7+!"%�1$+0 &!1� &��<<�?��1"�+�86!*�+&��&$2,1*�"G!%+0!�016.%.,1$66�/%.2�!1"�
6"+;"*�0+8* &-�!1"2�!.�$"66.7�+&��+!�1 -1��"&* ! "*�!.�!8%&�#%.7&?��!�+,,"+%*�!.�#"�>8 !"�+�
*"&* ! ;"�*,"0 "*�+&��1+*�&.!�"*!+#6 *1"��+66�.;"%��.8!1��/% 0+�#8!�*""2*�!.�#"�+&� 2,.%!+&!�
+-"&!�  &� �7+:8684�+!+6� 71"%"�  !� 7+*� %"*,.&* #6"� /.%�0.&!%.66 &-� 7+!"%� 1$+0 &!1� .&�
�6+%"7..�� Q8+%%$?� �!�  *� *,"086+!"�� !1+!�  !� 2+$� #"� +&�.8!#%"+D4*,"0 "*� 0+8* &-� *8#*!+&! +6�
�+2+-"�!.�7+!"%�1$+0 &!1� &�%"6+! ;"6$�*1.%!�,"% .�*�./�! 2"?��
�
�1"%"� +%"� +6*.� �� ,+!1.-"&*� .&� 7+!"%� 1$+0 &!1� 71 01�7"%"� ,%.#+#6$� +6*.� +00 �"&!+6�
 &!%.�80! .&*?��1"*"�� *"+*"40+8* &-�+-"&!*�+,,"+%�!.�#"�!1"�2.*!��+2+- &-�71"&�!1"�,6+&!*�
1+;"�+6%"+�$�*8//"%"�� &*"0!�/""� &-��+2+-"�+&��!1"�,+!1.-"&*�2.;"� &�+!�!1 *�*!+-"�0+8* &-�
!1"�,6+&!*�!.�7"+D"&�/8%!1"%?���1"$�+%"�!1"%"/.%"�0.&* �"%"��!.�,6+$�+&� 2,.%!+&!�%.6"� &�!1"�
0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1?�
�
8!����+����#����##�
�.8!1��/% 0+3*�2.*!� /+2.8*�*800"**�*!.%$� *� !1+!�./� !1"�0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1� .&��"7�
�"+%*�	+2� &�!1"��+*!"%&��+,"��%.; &0"?��1"��+2�7+*�+62.*!�0.2,6"!"6$�0.;"%"�� &��"&*"�
2+!*�./�7+!"%�1$+0 &!1�71 01�7+*�0.&* �"%"��+�� *+*!"%�#"0+8*"� !� *�+&� 2,.%!+&!�7+!"%�8*"�
*$*!"2?��1"�!7.�7""; 6�*,"0 "*�� 5.������������� +&��5.������� �7"%"� &!%.�80"�� &��<<��+&��6"**�
!1+&���$"+%*�6+!"%�!1"��+2�7+*�6"**�!1+&��K�0.;"%"��B� 66�'�� 66 "%*���<<<C�+&��0.&* �"%"��!.�
#"�8&�"%�-..��# .0.&!%.6?��+D"�� 0!.% +� &�0"&!%+6��/% 0+� *�+6*.�+�%"2+%D+#6"�*800"**�*!.%$�
/.%�# .0.&!%.6��!1+&D*�!.�#.!1�7""; 6�*,"0 "*��5.������������� +&��5.�������� B�.0D������. ������C?�
�.%"�!1+&��������1"0!+%"*�./�!1"�*8%/+0"�+%"+�./��+D"�� 0!.% +�7"%"�0.;"%"��7 !1�!1"�7""��
1+; &-� �";+*!+! &-� "//"0!*� .&� !1"� *1.%"� 0.228& ! "*� !1+!� %"* �"� +66� +%.8&�� !1"� �+D"� +&��
%"6 "��� %"0!6$�.&�!1"�7+!"%�*.8%0"�/.%��% &D &-��/.%�!%+&*,.%!�+&��"**"&! +66$�!1" %�6 ;"6 1..�?�
�8&�%"�*�./�2+**4%"+% &-�*!+! .&*�7"%"�*"!�8,�+66�+%.8&��!1"�6+D"�+&��!1.8*+&�*�./�#""!6"*�



�� �� ������	
��������������������
������� 34  

%"6"+*"��7 !1�!1"�%"*86!�!1+!�!1"�,6+&!�7+*�#%.8-1!�8&�"%�0.&!%.6�7 !1 &�+�0.8,6"�./�2.&!1*�
B�*01 "6������ ?������C?�
�
	"*, !"�# .0.&!%.6�#" &-�*800"**/86� &�0"%!+ &�+%"+*��!1"�%"*86!*�+&��6";"6*�./�0.&!%.6�+01 ";"��
1+;"�#""&�;+% +#6"?��!�1+*�!18*�#"0.2"� 2,.%!+&!�!.� �"!"%2 &"�71+!�/+0!.%*�+%"�/+0 6 !+! &-�
*800"**� .%�1+2,"% &-� !1"�"// 0+0$�./� !1"�# .0.&!%.6�+-"&!*?��1"� !7.� /+0!.%*�  �"&! / "��+&��
*,"086+!"��!.�#"�%"*,.&* #6"�/.%�%"�80 &-�!1"�,.!"&! +6�"// 0+0$�./�.8%�+-"&!*� &��.8!1��/% 0+�
+%"� "8!%.,1 0+! .&�+&�� !1"�0.6��7 &!"%*�  &�+%"+*�71"%"�7+!"%�1$+0 &!1�  *�+�*"% .8*� ,"*!?� ��
!1 %��/+0!.%� *�!1"�8*"�./�01"2 0+6�0.&!%.6?��
�
���+��#������!�"�-!����+����#����##�
�8!%.,1 0+! .&�  *� &8!% "&!� "&% 012"&!� ./� 7+!"%� #.� "*� 7 !1� & !%+!"*� +&�� ,1.*,1+!"� 71 01�
"&1+&0"� ,6+&!� -%.7!1� +&�� ,%.�80! ; !$?� �+0!.%*� %"*,.&* #6"� /.%� !1 *� &8!% "&!� "&% 012"&!�
 &068�"� &�8*!% +6�"//68"&!��*"7"%+-"�*, 66*N6"+D*�+&��+-% 086!8%+6�%8&4.//�% 01� &�& !%+!"*�+&��
,1.*,1+!"*� /%.2� !1"�8*"� ./� /"%! 6 E"%*?� �+!"%�1$+0 &!1�+&�� .!1"%�+>8+! 0�7""��  &/"*!+! .&*�
+%"�./!"&�+�*$2,!.2�./�,..%�7+!"%�>8+6 !$�B� 66�'��60D"%*������C�+&��%"*"+%01�1+*�*1.7"��
!1+!� # .6.- 0+6� 0.&!%.6� 7.86�� #"� +&� "G!%"2"6$� "//"0! ;"� 2"!1.��  /� & !%+!"� +&�� ,1.*,1+!"�
6";"6*�7"%"�I&.%2+63�+00.%� &-�!.�!1"��.8!1��/% 0+��+!"%�Q8+6 !$��8 �"6 &"*�B�.62"*���<<9C?�
�"7�$"+%3*�	+2�7+*�+�!"*!+2"&!�!.�!1 *�71 01�1+*�!1"�6.7"*!�& !%+!"�+&��,1.*,1+!"�6";"6*�
.8!�./� ���7+!"%�1$+0 &!1�* !"*�+%.8&��!1"�0.8&!%$�!1+!�7"%"�2.& !.%"��.&�+�2.&!16$�#+* *�
/.%�!7.�$"+%*�B(%8�; -��,"%*?�0.22C?�
�
�1"�*"0.&��2.*!� 2,.%!+&!�/+0!.%�*""&�!.� &!"%/"%"�7 !1�"//"0! ;"�# .0.&!%.6� *�!"2,"%+!8%"�
B� 66�'��60D"%*������C?��66�./�.8%�+-"&!*�.&�7+!"%�1$+0 &!1�+%"�/%.2�!%., 0+6��.8!1��2"% 0+�
+&��+%"�!1"%"/.%"�&.!�+�+,!"��!.�!1"�"G!%"2"�0.6��0.&� ! .&*�!1+!�,%";+ 6� &�7 &!"%� &�2+&$�
+%"+*� &��.8!1��/% 0+?��&"�,.** #6"�*.68! .&� *�!.�0.66"0!�+-"&!*�/%.2�+&�+%"+�7 !1�+�* 2 6+%�
06 2+!"�  &� !1"�1.,"� !1+!� !1+!� ,+%! 086+%�# .!$,"�7 66�#"�#"!!"%�+�+,!"�� !.�0.6�"%�06 2+!"*�  &�
+%"+*�./� &!%.�80! .&?��1 6"�!1 *� *�&.!�+67+$*�,.** #6"�+&�� *�2.*!6$�*,"086+! .&�+!�!1 *�*!+-"��
 !�  *� �"/ & !"6$� *.2"!1 &-� 7.%!1� 0.&* �"% &-��  &� !1"� /+0"� ./� !1"� � // 086! "*� 7+!"%� 1$+0 &!1�
# .0.&!%.6�1+*�"G,"% "&0"�?��6*.��!1"%"�+%"�;+% .8*�,%.-%+22"*�"-?������V�71"%"��+!+�./�
!1"� !1"%2+6� ,1$* .6.-$� ./� +&�  &*"0!� +&�� 06 2+!"� �+!+� /%.2� � !1"� %"- .&� ./� .% - &� +&�� !1"�
0.8&!%$� ./�  &!%.�80! .&� +%"� 8*"�� !.� ,%"� 0!� ,.!"&! +6� � *!% #8! .&*� ./� +-"&!*�  &� %"0 , "&!�
0.8&!% "*� B($%&"���� �� ?�� ����C?� �1 6"� !1 *�  *� +� 8*"/86� !..6��  !� 1+*�  !*� *1.%!0.2 &-*� +&��
# .0.&!%.6�,%+0! ! .&"%*�7.86��.#; .8*6$�#"�%"680!+&!�!.�%"A"0!�0+&� �+!"�+-"&!*�.&�!1"�#+* *�
./�!1"*"�,%"� 0! .&*��*.�%+!1"%�!1+&�8*"��/.%��"0 * .&42+D &-�� !�0+&�#"�8*"��!.�1"6,�"G,6+ &�
"*!+#6 *12"&!�./�+-"&!*� &�*.2"�+%"+*�+&��&.!� &�.!1"%*?��6*.�� !� *�#"0.2 &-�+,,+%"&!�!1+!�
!1"� 2 0%.06 2+!"� "G,"% "&0"�� #$� !1"�  &*"0!*�  *� ;+*!6$� � //"%"&!� /%.2� .%� &+%$� 06 2+! 0�
0.&� ! .&*� !1+!�+%"�2"+*8%"��B� &-�� ,"%*?�0.22?C��*.�2 0%.06 2+!"� �+!+�*1.86��#"�8*"��  &�
+�� ! .&�!.�&.%2+6�06 2+!"��+!+�!.�-"!�,.!"&! +66$�2.%"�+008%+!"�,%"� 0!"��� *!% #8! .&*?�
�
��!1 %��/+0!.%�*""&�!.�1+2,"%�+&�� &!"%/"%"�7 !1�# .0.&!%.6�,%.-%+22"*� *�01"2 0+6�0.&!%.6?�
�.2"�-6$,1.*+!"�,%.�80!*�+&��!1" %�*8%/+0!+&!*�8*"��/.%�01"2 0+6�0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1�
0+&�#"�� %"0!6$�1+%2/86�!.�!1"�# .0.&!%.6�+-"&!*�B"0D"%2+&&�'�� 66������C��#8!�!1"�2+A.%�
 &!"%/"%"&0"� *�!1+!�71"&�!1"�2+!*�* &D�+/!"%�+�01"2 0+6�*,%+$��+66�!1"� 22+!8%"�6 /"�*!+-"*�./�
# .0.&!%.6�+-"&!*�+%"�6.*!��%"*86! &-� &�,.,86+! .&�0%+*1"*�B� 66�'� �60D"%*������C?��6!1.8-1�
+�86!*�0+&�2.;"�.//��!1"%"�+%"�./!"&�;"%$�6 !!6"�.%�&.�,6+&!*�6"/!�!.�,%.; �"�%"/8-"�!18*�"&! %"�
,.,86+! .&*�0+&�#"�6.*!?�( .0.&!%.6�%"*"%;"�* !"*�71 01�+0!�+*�&8%*"%$�* !"*�0+&�1"6,� &�+%"+*�
71"%"� 1"%# 0 �"� +,,6 0+! .&*� +%"� "**"&! +6� B� 66� '��60D"%*�� ����C� #8!� !1"*"� +%"� ./!"&� &.!�



�� �� ������	
��������������������
������� 35  

2+&+-"�� ,%.,"%6$� +&�� 0+&� #"� � // 086!� !.� 1+;"� .// 0 +66$� �"2+%0+!"�� !.� "&*8%"� ,%.!"0! .&�
�8% &-�*,%+$*?��
�
����&���1��&����
�2 �*!�+66�!1"� ,%.#6"2*�/+0 &-�7+!"%�1$+0 &!1�# .0.&!%.6��7"�1+;"�+� ,.* ! ;"�7+$�/.%7+%��
+&�� +%"� *! 66� 0.&/ �"&!� !1+!� !1 *� 0.&!%.6� 2"!1.�� 7 66� #"� +&�  2,.%!+&!� 0.2,.&"&!�  &� !1"�
2+&+-"2"&!� ./� 7+!"%� 1$+0 &!1�  &� �.8!1� �/% 0+?� �1"� / %*!� *!",�  *� !.� "&*8%"�  &!"-%+! .&� ./�
# .6.- 0+6� +&�� 01"2 0+6� 0.&!%.6?� &/.%!8&+!"6$� �8"� !.� 7+!"%� 8*"� %">8 %"2"&!*� +&�� !1"�
08%%"&!�7+!"%�>8+6 !$�  **8"*�7"3%"� �"+6 &-�7 !1�� # .6.- 0+6�0.&!%.6�+6.&"�0+&&.!� #"�8*"�� !.�
0.2#+!�!1"�7""�?��1"�+�;+&!+-"*�./�#.!1�2"!1.�*�&""� �!.�#"� &!"-%+!"��!.� 2,%.;"�0.&!%.6�
6";"6*?��!8� "*�.&�!1"�8*"�./�*8#46"!1+6��.*"*�./�1"%# 0 �"*�1+;"�#""&�8&�"%!+D"&�#$�� !*�+&��

1.�"*�& ;"%* ! "*?��1"*"�7 66�1.,"/866$� �"&! /$�+�0.&0"&!%+! .&�./�-6$,1.*+!"�!1+!�0+&�#"�
8*"��!1+!�*!.,*�,6+&!�,%.�80! ; !$�!.�,%";"&!�*,%"+��.%�!1+!�!+D"*�6.&-"%�!.�D 66�!1"�,6+&!*�*.�
!1+!�+66� !1"�  22+!8%"*�1+;"� ! 2"� !.�0.2,6"!"� !1" %�6 /"�0$06"�+&��2.;"� .//� *,%+$"�� ,6+&!*?��
�6*.��
.$�F.&"*��2+&+-"%�./�+��:��� 6�6 /"�
"*"%;"� 2, 6"2"&!"��+&�"G!%"2"6$�*800"**/86�
 &!"-%+!"��0.&!%.6�,%.-%+22"�.&�!1"��&*"6"& �
 ;"%�BF.&"*������C�+&�� !� *�1.,"�� !1+!�!1 *�
7 66�*"!�!1"�*!+-"�/.%�* 2 6+%�,%.-%+22"*�.&�.!1"%�*$*!"2*�+%.8&��!1"�0.8&!%$� &068� &-�!1"�
�++6?� �"7� # .0.&!%.6� +-"&!*� !1+!� +%"� ;"%$� �+2+- &-� !.� !1"� ,6+&!� +%"� 08%%"&!6$� 8&�"%�
0.&* �"%+! .&�/.%�%"6"+*"� &��.8!1��/% 0+?��1"�7+!"%�1$+0 &!1�-%+**1.,,"%�����������/������)�
(%W&"%��  *� #" &-� %"+%"��  &� !1"� >8+%+&! &"� /+0 6 !$�+!� !1"� ��
��  &� �%"!.% +� +&��  *� +7+ ! &-�
,"%2 ** .&� /.%� %"6"+*"� /%.2� !1"� 	",+%!2"&!� ./� �&; %.&2"&!+6� �//+ %*� +&�� �.8% *2�
B	���C?� �G!"&* ;"� 1.*!4*,"0 / 0 !$� !"*! &-� B�#"%1.6E"%� '� � 66�� ����C� +&�� ,%"4%"6"+*"�
"// 0+0$� *!8� "*� B(.7&"*�� 8&,8#6 *1"�� �+!+C� 1+;"� #""&� 0.2,6"!"�� +&��  &� 0+!"� !1+!� !1 *�
.%-+& *2� *�*+/"�!.�%"6"+*"�+&�� *�"G,"0!"��!.�2+D"�+�* -& / 0+&!�0.&!% #8! .&�!.�!1"�0.&!%.6�
./�7+!"%�1$+0 &!1��,%";"&! &-�# .2+**� &0%"+*"�+&��*,%"+��./�!1"�7""�?��&.!1"%�!7.� &*"0!*��
����)������ ����������� � ("%-?� +&��6���� � ���*����� �+6D"%2�#.!1� *+,4/""� &-� ,6+&!41.,,"%*�� 1+;"�
#""&� �"&! / "��+*�,.!"&! +6�&"7�+-"&!*�+&��2+$�#"�0.&* �"%"�� &�!1"�/8!8%"?��&��6+*!6$��!1"�
2.*!� 2,.%!+&!�/+0!.%�!1+!�0.86��,8!�+&�"&��!.�%"4 &/"*!+! .&�./�*$*!"2*�.&0"�!1"$3;"�#""&�
06"+%"��B71 01�7.86��+6*.�,%";"&!�/8%!1"%�*,%"+��./�!1"�7""�C� *�-..��2+&+-"2"&!?�� 66 .&*�
./�%+&�*�+%"�7+*!"��";"%$�$"+%�+&��18&�%"�*�./�6 !%"*�./�1"%# 0 �"�+%"�8&&"0"**+% 6$�*,%+$"��
 &!.� !1"� +>8+! 0� "&; %.&2"&!� #"0+8*"� *$*!"2*� +%"&3!� 2+&+-"�� "// 0 "&!6$� +&�� "**"&! +6�
/.66.748,�*,%+$*�+%"&3!��.&"?��1 *� *�*.2"!1 &-�!1+!�1+*�#""&� �"&! / "��+*�+�*"% .8*�,%.#6"2�
#$�+66� &;.6;"�� &�0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1�+&�� /�%"*.6;"���7 66�01+&-"�!1"� &/"*!+! .&�6";"6*�
./�7+!"%�1$+0 &!1�!1+!�7"3%"�08%%"&!6$�"G,"% "&0 &-?��1"%"� *�"G0"66"&!�0.66+#.%+! .&�#"!7""&�
!1"��
�4��
���� !*�& ;"%* !$��
1.�"*�& ;"%* !$�+& ��.8%�/8&�"%*��!1"��.%D &-�/.%��+!"%�
B�/�C� ,%.-%+22"�+&�� !1"� �+!"%� 
"*"+%01� �.22 ** .&�B�
� C�+&�� !.-"!1"%�7 !1� ,8#6 0�
+&�� .!1"%�  &*! !8!"� *8,,.%!�� 0.&!%.6� ./� 7+!"%� 1$+0 &!1�  *� .&6$� "G,"0!"�� !.�  2,%.;"�  &�
/.%!10.2 &-�$"+%*?��
�
��1������# �
($%&"�� �?F?�� �."!E""��F?�� �0�.&&+01 "�� �?F?�� �+%+*%+2�� �?� '� � 66�� �?�?�B����C?� �%"� 0! &-�

06 2+!"� 0.2,+! # 6 !$� ./� # .6.- 0+6� 0.&!%.6� +-"&!*�  &� !1" %� %"- .&� ./�  &!%.�80! .&?�
!����������� �
� ���� A+� +������������� #�)�����)� ��� �� ��������� �������� �
� ����.� ����
�
�8#6 *1 &-���+&#"%%+?�

�
�"&!"%���?	?�B�<<5C?�( .6.- 0+6�0.&!%.6�./�7+!"%�7""�*)�7+!"%�1$+0 &!1�+&��7+!"%�6"!!80"?�+�)�


.*"&��	?��("&&"!!���?	?�'��+, &"%+��F?�?�B��*?C��"*! ��+&+-"2"&!� &�!1"��8#!%., 0*�
�����6.% �+��"%*,"0! ;"?���&!"%0",!��!�?���&�.;"%�



�� �� ������	
��������������������
������� 36  

�
� 66 "%*���?F?�B�<<�C?�( .6.- 0+6�0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1��,�������������������� B�.&!"�"% +0"+"C�

 &��.8!1��/% 0+?������������2�,�������)������,�7����)��� �3?)����4���?�
�
�.0D���?��	+$��
?���"%%"&���?��� 66���?�?��F86 "&���?�?���"8"&*017+&�"%���?�+&���-7+&-��F?�

B����C?��+%;"*!"%*�-"!�!1+!�* &D &-�/""6 &-?������������5�	������+�
��)����� �2�)��4=?�
�
	"(+01���?�B�<95C?��1"�*0.,"�./�# .6.- 0+6�0.&!%.6?�+�)�	"(+01���?�B��?C�( .6.- 0+6��.&!%.6�

./��&*"0!��"*!*�+&���""�*?��1+,2+&�'��+66���.&�.&?��
�
�+%6"$�� �?�?�?�B�<<�C?��1"�%.6"�./�# .6.- 0+6�0.&!%.6� &�!1"�2+&+-"2"&!�./�7+!"%�1$+0 &!1?�

�����������5�	������+�
��)����� ���/ ���4��?�
�
�+%6"$�� �?�?�?��F86 "&�� �?�?� '� �% -1!�� �?	?�B�<<9C?��+!"%�1$+0 &!1)�+� �%., 0+6�7.%6�7 �"�

,%.#6"2� +&�� 2"!1.�*� /.%�  !*� 0.&!%.6?�#������ +������������� ���� �������� �������� ?� ,,?�
9�<4955?� 	",+%!2"&!� ./� �""�� �.&!%.6� +&�� �"*! 0 �"� �0. 6.-$�� �6+DD"#A"%-��
	"&2+%D?�

�
� 66���?�?�B�<<<C?��1"�7.%6�3*�7.%*!�+>8+! 0�7""�?�!���������0������� B�,% 6���C�,,?��=49�?�
�
� 66���?�?�'�� 66 "%*���?F?�B�<<<C?���%"; "7�./�!1"�+%!1%.,.��&+!8%+6�"&"2 "*��+&��/+0!.%*�!1+!�

 &/68"&0"�!1" %�"// 0+0$�� &�!1"�# .6.- 0+6�0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1��,������������������� �
B�+%!?C��.62*4�+8#+01�B�.&!"�"% +0"+"C�� &��.8!1��/% 0+?��
������,���)��������)���� � )�
���4���?�

�
� 66���?�?�'��60D"%*���?�B����C?�( .6.- 0+6�0.&!%.6� & ! +! ;"*�+-+ &*!�7+!"%�1$+0 &!1� &��.8!1�

�/% 0+)�0.&*!%+ & &-�/+0!.%*��*800"**�+&��&"7�0.8%*"*�./�+0! .&?�!������������
�����#������
�������� �
� ���� ������� ������� ������ 
��� ���� ������� ���� ���� +���������� �
� �������� �
� �����
&������� ?�,,?���4�=?�����
���8*!%+6 +?�

�
�.62"*�� �?� B�<<9C?� �.8!1� �/% 0+&� �+!"%� Q8+6 !$� �8 �"6 &"*?� �.6?� �)� �>8+! 0� �0.*$*!"2*?�

	",+%!2"&!�./��+!"%��//+ %*�+&���.%"*!%$���.8!1��/% 0+?�
�
F+0.!��8 66+%2.����?�B�<�<C?��+!"%�7""�*� &�*.8!1"%&��/% 0+?��/������������� @/����4�<�?�
�
F.&"*��
?�?�B����C?��&!"-%+!"��0.&!%.6�./�7+!"%�1$+0 &!1�.&�!1"��*"6"& N�,.*+�
 ;"%*�+&��

�+D"��*"E ���7+E8684�+!+6���.8!1��/% 0+?�!������������
�����#���������������
� �����������
������� ������ 
��� ���� ����������� ����+���������� �
� �������� �
� �����&������� ?� ,,?� ���4��<?�
����
���8*!%+6 +?�

�
F86 "&�� �?�?� '� �%+,+�� �?� B�<<<C?� �!%80!8%"� +&�� 2+&+-"2"&!� ./� +� *800"**/86� # .6.- 0+6�

0.&!%.6�,%.A"0!�/.%�7+!"%�1$+0 &!1?�!����������� �
� ����1����� �������� �
� ���� ������� ��� ����
������ 
��� ���� ����������� ���� +���������� �������� �
� ����� &�������.� ,,?� ���4��5?� �6+&!�
�%.!"0! .&�
"*"+%01��&*! !8!"���%"!.% +?��

�
F86 "&�� �?�?�� �+%6"$�� �?�?�?�� �.%�.�� �?�?�� �% -1!���?	?�� � 66 "%*�� �?F?�� �"&!"%�� �?	?��

�.&/%+&*"*0.���?� '� � 66���?�?�B�<<9C?��&!"%&+! .&+6�0..,"%+! .&�+&��6 &D+-"*� &�!1"�
2+&+-"2"&!�./�7+!"%�1$+0 &!1�7 !1�!1"�"2,1+* *�.&�# .6.- 0+6�0.&!%.6?�!������������
�



�� �� ������	
��������������������
������� 37  

����+A�+�������������#�)�����)� ��� ��������������� �� ������ �
� ���� ?�,,?����4�=�?�& ;"%* !$�
./��+,"��.7&���+,"��.7&?�

�
�-7+&-��F?�?�'��.6.��
?�B�<<<C?��2,+0!�*!8� "*�.&� 5����������������� +&��5����������������������

 &��+D"��$.-+��-+&�+?� !������������
�����1��������������
��������������� ����������
�������
����������� ����+���������� �������� �
� �����&������� .�,,?���4��?��6+&!��%.!"0! .&�
"*"+%01�
�&*! !8!"���%"!.% +?��

�
�*01 "6���?�?���A.D+���?�?���+ 68���?�?�+&��� !.&-+���? �B����C?��*!+#6 *12"&!��*,%"+��+&��

 2,+0!�./� 5���������� *,,?�.&�7+!"%�1$+0 &!1� &��+D"�� 0!.% +���"&$+?�!������������
�����
#������ �������� �
� ���� ������� ������� ������ 
��� ���� ����������� ���� +���������� �
� �������� �
�
�����&������� ?�,,?�=<4<�?�����
���8*!%+6 +?�

�
� 22"%���?�?�'� �"6�.&���?�?�B�<99C?��;+,.!%+&*, %+! . &�+&��,.668! .&�./�7+!"%�#$�7+!"%�

1$+0 &!1?�&����������������%������� @)��54��?�
"0D"%2+&&���?�'�� 66���?�?�B����C?��2,+0!�./�1"%# 0 �"*�8*"�� &�7+!"%�1$+0 &!1�0.&!%.6�.&�

&+!8%+6� "&"2 "*�%"6"+*"��+-+ &*!� !1"�7""�� /.%�# .6.- 0+6�0.&!%.6?� �
�� 
",.%!� �.?�
<��N�N��?��+!"%�
"*"+%01��.22 ** .&���%"!.% +���.8!1� �/% 0+?�

�
6!*01�� �?
?� B�<��C?� �1"� "//"0!*� ./� 7+!"%� 1$+0 &!1*�:,���������� ��������� C� .&� !1"�

2 0%."&; %.&2"&!�./�+>8+! 0�0.228& ! "*?������7�
����&������������� ?2)�59�45��?�
�
�% -1!���?	?�B�<=�C?�( .6.- 0+6��.&!%.6�./� �+!"%��$+0 &!1� &��.8!1��/% 0+?�!������������
� ����

�� +������������� #�)�����)� ��� ���� ����������� ������� � �
� ���� ?� ,,?� ��<4���?� ���
��
	 ; * .&�./��&!.2.6.-$��(% *#+&"?��

�
�% -1!���?	?�'� �8%0"66���?�?�B�<<�C?�,���������� ��������� �B�+%!?C��.62*4�+8#+01?�+�)��%.;"*��


?�?���1",1"%���
?�?�?�'�
 01+%�*.&��
?�?�B��*?C��1" �( .6.-$�./��8*!%+6 +&��""�*?�

?�?�'��?F?�
 01+%�*.&���"6#.8%&"�



�� �� ������	
��������������������
������� 38  

���������������������������
���(������
���
��������
-��,0����8#����,B8,5#+# ����������(���������������	��
���	����


���
��������������
��
������������
��
�

R�
�������A��77�%����������7779%����+�� �
R�& ;"%* !$�./��"&�+���1.1.$+&�.8?�RR�( .�**"!*��� .6.D7+&"?�RRR��+*!"%&��+,"��+%D*�

(.+%����+*!��.&�.&?�
�

�? ���
�	������ ��

�/� !1"� * G� #%.+�� 0+!"-.% "*� ./� !1%"+!*� !.� *8%; ;+6�%"0.-& E"�� #$� !1"� ���� !1%""� +%"� � %"0!6$�
+,,6 0+#6"�!.��.8!1"%&��/% 0+�/ *1?��1"*"�+%"�1+# !+!��"*!%80! .&��"G,6. !+! .&�+&��!1"� &!%.�80! .&�./�
+6 "&�*,"0 "*?��&��.8!1��/% 0+�!1"$�0+&�#"�,% .% ! E"�� &�!1+!�.%�"%?��+# !+!��"*!%80! .&��71 01� *�%+!"��
+*�!1"�7.%*!�!1%"+!��0+&�#"�">8+!"��!.�!1"�#%"+D�.7&�./�!1"�"0.6.- 0+6�/8&0! .& &-�./�% ;"%*�71 01� &�
!8%&� 0+&� #%.+�6$� #"� 0+!"-.% E"�� +*� " !1"%� +� �"06 &"�  &� 7+!"%� >8+6 !$� .%� +&�  &!"%/"%"&0"� 7 !1� 7+!"%�
+;+ 6+# 6 !$�.%� &�!1"�7.%*!�0+*"�*0"&+% .*�4�#.!1?�
�
�00.%� &-�!.��.801X� ����� �B����C�!1"�� *!% #8! .&�./�/ *1� &�+�% ;"%� *��"!"%2 &"��#$�!1"�/6.7�
%"- 2"�� 71 01�7.86��  &068�"� /+0!.%*� *801�+*� ;"6.0 !$�� �",!1�+&�� *"+*.&+6 !$?� �&�+�2 0%.4
*0+6"��/+0!.%*�*801�+*�!1"�+;+ 6+# 6 !$�./�0.;"%�+&��/..��0.2,6 0+!"�2+!!"%*�+&��&""�*�!.�#"�
 &;"*! -+!"�?���
�

��&82#"%�./��.8!1��/% 0+&�/%"*1�7+!"%�/ *1�*,"0 "*�+%"�6 *!"�� &�!1"�����
"��� *!�.%�+%"�
%"-+%�"��+*�!1%"+!"&"��.%�;86&"%+#6"�B�D"6!.&������C�+&�� &�&""��./�0.&*"%;+! .&?����1"�6+0D�
./� 06"+%6$� �"/ &"�� 2"!1.�.6.-$� /.%� / *1� *,"0 "*� 0.&*"%;+! .&� ,6+&& &-� +&�� 2+&+-"2"&!�
0.86��#"� �"!% 2"&!+6� !.� / *1�0.&*"%;+! .&?� �%.,"%�0.&*"%;+! .&� ,6+&& &-�1.7";"%� �","&�*�
.&�"2, % 0+6��+!+��71 01�./!"&�6+0D*� &��.8!1��/% 0+?��%.A"0!�/8&� &-�7+*�-%+&!"��!.�+�-%.8,�
./�%"*"+%01"%*�#$�!1"��
��!.��";"6.,�+�0.&*"%;+! .&�/%+2"7.%D�/.%�!1%"+!"&"��/ *1�*,"0 "*��
+,,6 0+#6"�!.��.8!1��/% 0+&�0.&� ! .&*�!1+!�7.86��6"+��!.�+&�"//"0! ;"�0.&*"%;+! .&�*!%+!"-$?�
�1 *�/%+2"7.%D�7+*�/ %*!�!.�#"��";"6.,"��/.%�+�*,"0 / 0�*,"0 "*�+&��+�-"&"% 0�;"%* .&�7.86��
#"��";"6.,"��/%.2�!1 *?�("0+8*"�./� !*�*!+!8*�+*�L;8 6&"%+#6"M�B�D"6!.&������C�+&��L*"&* ! ;"M�
B�6"$&1+&*�� �<<�C� !1"� *.8!1"%&� #+%%"�� 2 &&.7��0��������)� ����������2 � 7+*� *"6"0!"�� +*� !1"�
0+&� �+!"�*,"0 "*�+&�� !*�1+# !+!�01+%+0!"% E+! .&�+&��,%"/"%"&0"�7+*�!.�#"�*!8� "�� &��"!+ 6?��
�&"�0.2,.&"&!�./�!1 *�,%.A"0!�7+*�!.��"!"%2 &"�!1"�1+#  !+!�,%"/"%"&0"�#$�6..D &-�+!�2+0%.4
1+# !+!� 01+%+0!"% *! 0*� *801� +*� ,��� � **.6;"�� .G$-"&�� !8%# � !$�� !.!+6� *8*,"&�"�� *.6 �*� +&��
0.&�80! ; !$?� �1"� *"0.&�� 0.2,.&"&!� ./� !1"� *!8�$� 0.&0 "&!%+!"�� .&� !1"� L2 0%.1+# !+!M�
01+%+0!"% *! 0*�*801�+*�*8#*!%+!"���",!1�./�7+!"%�0.682&�+&��;"6.0 !$�.%�/6.7?��!1"%�+*,"0!*�
!1+!�%"6+!"�!.�0.;"%�7"%"�+6*.� &068�"�?��("0+8*"�./�!1"�*,+! +6�*0+6"� !�7+*��"0 �"��!.�8*"�!1"�
!"%2��������� 71"&�%"/"%% &-�!.�!1"�2 0%.1+# !+!?�
��

	8% &-� !1"� %"*"+%01� +� &82#"%� ./� 6.7;"6�� 6+%-"*0+6"� $"66.7/ *1��-����������� )���/������2 �
*,"0 2"&*�7"%"�+6*.�0.66"0!"�� &�!1"�# .!.,"*�*8%;"$"��+&��!1 *�%",.%!� *�#+*"��.&�!1 *��+!+�
+&��+ 2*�!.� &;"*! -+!"�!1"�2 0%.1+# !+!�.%�# .!.,"�,%"/"%"&0"�./�!1 *�*,"0 "*?�



�� �� ������	
��������������������
������� 39  

�
�?������
�������	������	�?�
�?�?��
�����
	8% &-� ���9� !1%""� *8%;"$*� 7"%"� 8&�"%!+D"&�  &� !1"� �%8-"%� �+! .&+6� �+%D� +&�� +� !.!+6� ./�
& &"!""&�* !"*��71"%"�0.����������� �1+��1 *!.% 0+66$�.008%%"���7"%"�*8%;"$"�?�
�
�?����(�������	�(�������	���
�����������	���������������
+C��"&"%+6�,%.0"�8%"�
�!�"+01�./�!1"�*"6"0!"��* !"*�!1"�* !"�7+*�/ %*!�.#*"%;"��+&�� &;"*! -+!"���!1"&�� *08**"��+/!"%�
71 01� !1"� � //"%"&!� # .!.,"*�� #+*"�� .&� � //"%"&0"*�  &� *8#*!%+!"�� �",!1� +&�� ;"6.0 !$�� 7"%"�
 �"&! / "�?� �� *D"!01� 2+,� 7+*� !1"&� �%+7&� .&� 71 01� !1"*"� # .!.,"*� 7"%"� �"6 &"+!"�?� �+01�
# .!.,"�7+*�!1"&�&82#"%"��+&��*8%;"$"��+*�+�8& !�7 !1 &�!1"�#.8&�+% "*?��1"�/ *1�7+*�!1"&�
0.66"0!"�� &�"+01�# .!.,"�+&��!1"�*,"0 2"&*�./�"+01�# .!.,"�7"%"�D",!�*",+%+!"� &�2+%D"��
0.&!+ &"%*?� �/!"%� 0.2,6"! .&� ./� !1"� *8%;"$� !1"� *,"0 "*� 7"%"� !1"&�  �"&! / "�� 8* &-� !1"� D"$�
,%.; �"�� &��D"6!.&�B����C�+&��%"0.%�"�� &�!1"�L/ *1��+!+�,"%�# .!.,"M�*"0! .&�./�!1"�/ "6��
/.%2?� �.801"%�*+2,6"*�� /.%�*,"0 "*�0.&/ %2+! .&�#$� ����(��7"%"�%"!+ &"��+&�� !1"�%"*!� ./�
!1"�*,"0 2"&*�%"!8%&"��!.�!1"�% ;"%?�
�
#C�	"!"%2 & &-�!1"�# .!.,"�01+%+0!"% *! 0*?�
�&� "+01� # .!.,"� !1"� /.66.7 &-� 7"%"� !1"&� �"!"%2 &"�)�*8#*!%+!"� 0.2,.* ! .&�� 0.;"%�� �",!1�
+&��;"6.0 !$?��1"�,1$* 0+6�� 2"&* .&*��&+2"6$�!1"�7 �!1�+&��!1"�6"&-!1��./�!1"�# .!.,"�7"%"�
!1"&�"*! 2+!"��+&��%"0.%�"�?�
�



�� �� ������	
��������������������
������� 40  

�
�!"�����/������!#+��!���� �)#��!�!�$ �)��!�"���! �#�$)���#!+�#�#��(�����!��+���2BBC���
�����������������2BB@�����2BB?%�
�
0C��.66"0! .&�./�/ *1?�
�1"� 2"!1.�� ./� 0.66"0! .&� �","&�"�� .&� !1"� # .!.,"� !$ ,"� +&��  &� -"&"%+6� !1"� ,%.!.0.6�
*8--"*!"��#$��6"$&1+&*�B�<<9C�7+*�+,,6 "�?��&�!1"�%1".,1 6 0�1+# !+!*�/ *1�7"%"�0.66"0!"��#$�
8* &-�"6"0!%.4*1.0D &-�+&��*0..,�&"!*?� �.� ! 2"�0.&*!%+ &!�7+*�"G"%0 *"��+&�� !1"�# .!.,"*�
7"%"�!1.%.8-16$�*+2,6"�?��1"%"�,.** #6"�!1"�6+%-"%�,..6*�7"%"�*+2,6"��8* &-�+�6+%-"�*" &"�
&"!?� �&� *2+66"%� ,..6*� +&�� *,"0 / 0+66$� 71"%"� .;"%1+&- &-� ;"-"!+! .&� 7+*� ,%"*"&!�+� *2+66�+�
,.6"�*" &"�&"!�7+*�8*"�?��
�
�1"�/.66.7 &-�+,,+%+!8*�7+*�8*"�)�
�.%�"6"0!%.�4�*1.0D &-�/ *1�7"%"�*!8&&"��8* &-�����;.6!����"6"0!% 0�08%%"&!�+&��!1"�*!8&&"��
/ *1�7"%"�0.66"0!"�� &�1+&�41"6��*0..,�&"!*�,.* ! .&"���.7&*!%"+2?��1"�6+%-"�*" &"�&"!�7+*�



�� �� ������	
��������������������
������� 41  

���2"!"%*� &�6"&-!1�#$�����2"!"%*��"",�+&��0.&*!%80!"��./���22�D&.!6"**�&$6.&�&"!! &-?��1"�
,.6"�*" &"��0.&*!%80!"��./�!1"�*+2"�&"!! &-�2+!"% +6������2"!"%*�6.&-�+&������2"!"%*��"",?��
�
�C��8#*!%+!"��;"6.0 !$�+&���",!1��"!"%2 &+! .&��
�&� "+01� �"2+%0+!"�� # .!.,"� !1"� *8#*!%+!"�� ;"6.0 !$� +&�� �",!1� 7+*� �"!"%2 &"�� +!� /.8%�
%+&�.26$�*"6"0!"�� ,. &!*�7 !1 &� !1"�#.8&�+% "*� ./� !1"�# .!.,"?� �!� "+01� ,. &!� !1"� ;"6.0 !$�
7+*��"!"%2 &"��7 !1�+��+*0.��0 "&! / 0���������;"6.0  !$�2"!"%�+!�!7.��",!1*?��1"�/.66.7 &-�
*!+&�+%��,%.0"�8%"�7+*�/.66.7"�?� C��1"�;"6.0 !$�2"!"%�7+*�,6+0"��� %"0!6$�.&�!1"�*8#*!%+!"�
+&��!1"�;"6.0 !$�2"+*8%"�?��/�!1"�2"!"%�%"- *!"%"��&.�/6.7� !�7+*�!1"&�%+ *"��*6.76$�8&! 6�/6.7�
7+*�%"- *!"%"��+&�� !1 *�7+*� !1"&�%"0.%�"�?� � � �   C� �� *"0.&�� ;"6.0 !$�2"+*8%"2"&!�7+*� !1"&�
!+D"&�!"&�02�#"6.7�!1"�*8%/+0"�./�!1"�7+!"%?��&�*1+66.7�7+!"%�71"%"�!1 *�7+*�&.!�,.** #6"�
!1"�;"6.0 !$�7+*�2"+*8%"��2 �7+$� &�!1"�7+!"%�0.682&?��1"�7+!"%��",!1�7+*��"!"%2 &"��#$�
2"+&*�./�!1"�%86"%�.&�!1"�*1+/!�./�!1"�;"6.0 !$�2"!"%�!.�!1"�&"+%"*!�0"&! 2"!"%?��1"�*8#*!%+!"�
!$,"*�  &� "+01� 1+# !+!� 7"%"� 06+** / "�� 8* &-� !1"� 06+** / 0+! .&� *8--"*!"�� #$� 
.7&!%""� +&��
�+�"*.&�B����C�+&��%"0.%�"�?� � �&� !1 *�06+** / 0+! .&� !1"� � +2"!"%*� �"!"%2 & &-� !1"�06+**"*�
+%"� !1"� /.66.7 &-)� (.86�"%*� +%"� 2.%"� !1+&� ��922�� 0.##6"*� +%"� #"!7""&� 95� +&�� ��922��
,"##6"*�+%"�/%.2�=�!.�95�22��-%+;"6� *�/%.2���!.�=22�+&��*+&�� *�*2+66"%�!1+&��22?��&�* 6!�
!1"�,+%! 06"*�+%"�&.!�; * #6"?���1"�*8#*!%+!"�7+*�06+** / "��+!�!1"�/.8%�,. &!*�71"%"�!1"�;"6.0 !$�
2"!"%�!.801"��!1"�*8#*!%+!"?�
�

�1"�+;+ 6+# 6 !$� ./�0.;"%�� .!1"%� !1+&�*8#*!%+!"��7+*� "*! 2+!"��+&��%"0.%�"�?� �1"�*8--"*!"��
%+! &-�+,,6 "�� &�# .2.& !.% &-�B�6"$&1+&*�+&���.87�����9C �71"%"�+�*0.%"�./��� *�+7+%�"�� /�
!1"�!$,"� *�+#*"&!���� /� !� *�*,+%*"����/.%�2.�"%+!"��5�/.%�+#8&�+&!�+&����;"%$�+#8&�+&!�7+*�
8*"�?� �1"�0.;"%� !$,"*�%+!"��7"%")� .;"%1+&- &-� ;"-"!+! .&��8&�"%08!�#+&D*��%..!�7+�*�+&��
+>8+! 0�2+0%.,1$!"*?�
�
"C��&+6$*"*�./�!1"��+!+?�
�.�"&+#6"�!1"�0.2,+% *.&� &�!1"*"�"+%6$�*!+-"*�./�!1"�,%.A"0!��7 !1�!1"�6 !!6"� �+!+�-+!1"%"���
!1"� *8%;"$"�� # .!.,"*� 7"%"� 06+** / "��  &!.� !1"� /.8%� ;"6.0 !$� �",!1� 06+**"*� +*� ,%.,.*"�� #$�
�6"$&1+&*�B�<<9C?��00.%� &-� !.� !1 *�06+** / 0+! .&�/6.7� !1+!�"G0""�*� ���2N*�  *�%"-+%�"��+*�
/+*!�+&��#"6.7�!1+!�+*�*6.7?��+!"%��"","%�!1+&����2�7+*�%"-+%�"��+*��"",�71 6"�!1"�%"*!�7+*�
+66�%"-+%�"��+*�*1+66.7?���&�!1 *�%",.%!�!1"�06+**"*�+%"�+6*.�%"/"%%"��!.�# .!.,"�!$,"*?�
�

�1"� (������ ,%.0"�8%"�  &� �
���
� 7+*� 8*"�� !.�  &;"*! -+ !"� 0.2# &+! .&*� ./� *8#*!%+!"�
;+% +#6"*� !1+!� 7.86�� #"*!� "G,6+ &� !1"� .#*"%;"�� ,%"*"&0"� ./� !1"� *,"0 "*�  &� !1"� # .!.,"*�
B�6+%D"�+&��� &*7.%!1���<<�C?�
�1"&�!1 *��+!+� *�,%"*"&!"��*.2"�+*,"0!*�*1.86��#"�! +D"&� &!.�0.&* �"%+! .&)��
·  �1+!� &.!� +66� # .!.,"*� !$,"*� 7"%"� *+2,6"�� +!� +66� !1"�* !"*� #"0+8*"� ./� !1"� ,%"*"&0"� ./�

0%.0.� 6"*�+&��1 ,,.*?�
·  ("0+8*"�./�!1"�&+!8%"�./�!1"�+ 2*�./�!1"�,%.A"0!��* !"*�71"%"�0.����������� �7"%"�"G,"0!"��

7"%"�*"6"0!"�?�
·  ("0+8*"� !1"� ,%.A"0!� 1+*� .&6$� #""&� %8&& &-� /.%� +� *1.%!� 71 6"� !1"� *+2,6"� * E"�  *� >8 !"�

*2+66?�



�� �� ������	
��������������������
������� 42  

�?�
������
�1"�/ %*!�*8%;"$�� &�!1"��+# "� 
 ;"%��7+*�!1"�/ %*!�./�!1%""�*8%;"$*�7 !1 &�!1"�#.8&�+% "*�./�
!1"�����+&��!..D�,6+0"� &�!1"�7""D�/%.2�!1"��< !1�!.�!1"��� &��./�F8&"����9�+&��*";"&�* !"*�
7"%"�*8%;"$"�?���1"�*"0.&������*8%;"$��71 01� &068�"��!1"��+# "�+&���%.0.� 6"�% ;"%*��7+*�
�.&"��8% &-�!1"�7""D�./�!1"��� *!�!.�!1"��5 !1�./��8-8*!����9?�� ;"�* !"*�7"%"�*8%;"$"�� &�!1"�
�+# "�+&��!1%""� &�!1"��%.0.� 6"�
 ;"%?��7.�* !"*� &�!1"��6 /+&!*�
 ;"%�7"%"�*8%;"$"��/%.2�
!1"� �� !1� !.� !1"� �5 !1� ./� �",!"2#"%� ���9?� � �";"&�* !"*�7"%"�+6*.� *8%;"$"��  &� �8;8;18� 
 ;"%�
/%.2� !1"� � *!� !.� !1"� � %�� ./� �8-8*!� ���9�+&�� !1"*"�%"*86!*�+%"�  &068�"�� +*�+�0.2,+% *.&?� ��
&82#"%� ./� * !"*�  &� �7+E8684�+!+6� 7"%"� +6*.� *8%;"$"�� +&��  &� !1"� �+# "� 
 ;"%� .8!* �"� !1"�
���� �8% &-� ����� +&�� ����� %"*,"0! ;"6$?� �1"*"� %"*86!* � +%"� &.!�  &068�"�?� �66� !1"� * !"*�
*8%;"$"��+%"�*1.7&� &�/ -8%"��?�
�
�1"�/ *1�# .� ;"%* !$�.#*"%;"��+!�!1"�*8%;"$"��* !"*� *� 668*!%+!"�� &�!+#6"���+&�� !�*1.7*�!1+!�
-.�)���/������� 7+*�0.66"0!"��+!�& &"�./�!1"��+# "�
 ;"%�* !"*��!7.�./�!1"��%.0.� 6"�
 ;"%�* !"*�
+&��.&6$�.&"�* !"� &�!1"��6 /+&!*�
 ;"%?��&�!1"�.!1"%�1+&��+66�!1"�* !"*� &�!1"��8;8;18�
 ;"%�
1+��-.�)���/������� ,%"*"&!?��+#6"���*1.7*�!1"�# .!.,"�� ;"%* !$�.#*"%;"��+!�"+01�./�!1"�* !"*��
!1"� !.!+6� &82#"%� ./� *,"0 2"&*� 0.66"0!"�� +!� "+01� * !"*� +&�� !1"� ,%.,.%! .&+6� &82#"%� ./�
*,"0 2"&*�0.66"0!"�� &�"+01�# .!.,"�!$,"?����



�� �� ������	
��������������������
������� 43  

��-����/��!#���!(��#!+���-#��(����+�+���#!+�#�#��(� ����!��+���
�-!�����!1��+#���������
���������������4�����!�������,�(�(����!(��#%�

�
�
�1"�,"%0"&!+-"�/%">8"&0$�./�.008%%"&0"�./�-.�)���/������ � &�!1"�*+2,6"��# .!.,"*�+*�7"66�+*�
!1"� +;"%+-"� /%">8"&0$� ./� .008%%"&0"�  *� *1.7&�  &� !+#6"� �?� � �1"� +;"%+-"*�  &� 0+!"� !1+!� !1"�
*,"0 "*� 2.%"� 0.22.&6$� .008%�  &� L/+*!M� # .!.,"*� 7 !1� +� ,%"/"%"&0"� /.%� !1"� /+*!� *1+66.7�
# .!.,"*?��1"�,"%0"&!+-"�/%">8"&0$�.008%%"&0"�.#*"%;"�� &�!1"��8;8;18�
 ;"%�7+*�* 2 6+%�
!.�!1+!�./�!1"�����% ;"%*?���1"�* E"�� *!% #8! .&�./ �!1"�*,"0 2"&*�0.66"0!"��+!�!1"�����* !"*�
B!+#6"��C�*1.86��#"�0.&* �"%"��71"&�!1"*"�%"*86!*�+%"�+&+6$*"��+*� !� *�06"+%�!1+!�.&6$�A8;"& 6"*�
+&��$.8&-�+�86!*�7"%"�0.66"0!"�?�


	���
�� � �	��� �

���



�

�=
��

�

8�
���

8�
=

��
8,

	��
8�

���
8�

���
8�

�	�
8=

�	�
8�

	��
4�

���
4�

���
4�

���
4�

���
4�

���
��	

=
�

,4
6,

�
,��

��
,��

,�
��4

=
�

�8
���

���
4

�
���


�
���

��
�4

���
��

	�

��

��
���

�� �
�
��

����� �+# "� � � � � � � � � � � � � V� V� � V� V� V� � � � V� � � V� V� � � �
���=� �+# "� � � � � � � � V� � V� � � V� V� � � V� V� � � � � V� � � V� � V� �
���<� �+# "� � � � � � � � V� � V� � V� V� � � � V� V� � V� � V� V� � � V� � V� �
����� � �+# "� � � � � � � � � � V� � V� V� V� � � � � � � � V� � � V� V� � � �
����� � �+# "� � � � � � � � V� � V� � V� V� V� � � V� V� � � � V� V� � � V� � V� �
����� � �+# "� � � � � � � � V� V� V� � V� � V� � � V� V� � � � � V� � � V� � � �
����� � �+# "� � � � V� � � � V� � V� V� V� V� V� � � V� � � � � V� � � � V� � � �
����5 � �+# "� � � � V� � � � V� � V� � V� V� V� � V� V� V� � V� � V� V� � � V� V� � �
����� � �+# "� � � V� � � � � V� � V� V� � V� V� � V� V� V� V� � � V� � � � V� � � �
����9 � �+# "� � � � V� � � � V� � V� V� V� � V� � V� V� V� V� � � � � � � V� � � �
����� � �+# "� � � � V� � � � V� � V� V� V� � V� � � V� V� � V� V� V� � � � V� � V� V�
����= � �+# "� � � � � � � � V� � V� � � � � � � � � � V� � � V� � � V� � V� �
����< � �%.0.� 6"� � � � � � � � V� � V� � V� � V� � � V� V� � � � � V� � � V� � � �
����� � �%.0.� 6"� � � � � � � � � � V� V� � V� V� � � V� V� � � � � � � � � � � �
����� � �%.0.� 6"� � � � � � � V� V� � V� � � � V� � � V� � � � � � � � � � � � V�
����� � �8;8;18 � V� � � � � � � � � V� � V� � V� V� � V� V� V� � � � � � � � � � �
����� � �8;8;18 � � V� � V� V� V� � � � V� � � � � V� � V� V� � V� � V� � V� � V� � � �
����5 � �8;8;18 � � � � � � � � � � V� � � V� � V� � V� V� V� � V� � � � � V� � V� �
����� � �8;8;18 � � � � � � V� � V� � V� � � � � V� � � V� � � � V� V� � � � � � �
����9 � �8;8;18 � � V� � � � V� � � � � � � V� � V� � V� V� V� � � V� � � � � � � �
����� � �8;8;18 � � V� � � � V� � � � � � � � � V� � V� V� � � � � � V� � � � � �
����= � �8;8;18 � � V� � V� � V� � � � � � � � � V� � � V� � � � � V� V� � � � � �
����� � �6 /+&!*� � � � � � � � � � � � V� V� V� � � V� � � � � � � � � � � � �
����< � �6 /+&!*� � � � � � � � � � � � � V� V� � � V� V� � � � � � � � � � � �



�� �� ������	
��������������������
������� 44  

��-���2/�������$-����1�(����!+�D��)+�����##�#�)��#� �+��+�+���#��(�����#!+�#�����+����
������������������$-����1� ,%�$���.���#!# ���<)��##����#���)�����+�"���)��#��+�!��������
�������������������##>-!�+�)��+�)�%�

��#+����)� ��#+�#�����&� 
��&����)� 
��&�#�����&��
�
�
� !"�&. �

�
�
�

 ;"%�

�
�
�.!+6�&.�
./�/ *1�
0.66"0!"��
+!�!1"�
* !"�

�.!+6�
&82#"%�
./�
# .!.,"*�
,%"*"&!�

�1"�&.�
./�/ *1�
0.66"0!"�?�
BK�./�
!.!+6C�

�.!+6�
&82#"%�
./�
# .!.,"*�
,%"*"&!�

�1"�&.�
./�/ *1�
0.66"0!"�?�
BK�./�
!.!+6C�

�.!+6�
&82#"%�
./�
# .!.,"*�
,%"*"&!�

�1"�&.�
./�/ *1�
0.66"0!"�?�
BK�./�
!.!+6C�

�.!+6�
&82#"%�
./�
# .!.,"*�
,%"*"&!�

�1"�&.�
./�/ *1�
0.66"0!"�?�
BK�./�
!.!+6C�

����� �+# "� 5� �� �� �� ��� �� �� 5� ���
���=� �+# "� ��� �� �=?�� �� ��� �� �� �� ��?<�
���<� �+# "� <� �� �� 5� ==?<� �� �� 5� ��?��
����� � �+# "� �� �� � 5� � � � � �
����� � �+# "� ��� �� =?�� �� <�?�� �� �� �� ��
����� � �+# "� 9� �� ���� �� �� �� �� �� ��
����5 � �+# "� 9� �� �� 5� ���� �� �� �� ��
����� � �+# "� 5� �� ��� �� ��� �� �� �� ��
����9 � �+# "� �� 5� ���� �� �� �� �� �� ��
����� � �+# "� �� �� ���� �� �� �� �� �� ��
����< � �%.0.� 6"� ��� �� �� 5� ���� �� �� �� ��
����� � �%.0.� 6"� �� �� �� �� ���� �� �� �� ��
����� � �%.0.� 6"� �� �� � �� � � � � �
����� � �8;8;18� 5� �� ��� �� ��� �� ��� �� ���
����� � �8;8;18� ��� �� �� �� �� 5� ���� �� ��
����5 � �8;8;18� �� �� �� �� ���� �� �� �� ��
����� � �8;8;18� ��� �� ��?9� �� ��?�� �� �� �� ��
����9 � �8;8;18� ��� �� 59?�� �� �=?�� �� �?�� �� �?��
����� � �8;8;18� �� 5� �� �� �� �� �� �� ����
����= � �8;8;18� <� �� �� �� ���� �� �� �� ��
����< � �6 /+&!*� �� �� �� �� ���� �� �� �� ��

�;"%+-"*� � 2E�F� � C���� � ?�B� � ���?�
�
�+#6"�5�*1.7*�!1"�%"*86!*�./�+��,"+%2+&�%+&D�0.%%"6+! .&�./�!1"�*8#*!%+!"�;+% +#6"*�%"*86! &-�
/%.2�!1"�(������,%.0"�8%"?���!�*1.86��#"�&.!"��!1+!�& .&"�./�!1"�0.%%"6+! .&*�7"%"�-..��
#8!� !1"� %+&D &-� - ;"*� +&�  &� 0+! .&� ./� !1"� .%�"%� ./� ,%"/"%"&0"?� �1"� ,6+0"2"&!� ./� !1"���������
L0.+%*"%M�,+%! 06"*� *�,+%! 086+%6$�./�&.!"�+&��!1"%"� *�+�06"+%� &� 0+! .&�!1+!�!1"�* E"�-%.8,*�./�
!1"� *,"0 "*� .008%%"�� 2.*!6$�  &� # .!.,"*� 71"%"� !1"� ,%"/"%%"�� *8#*!%+!"� 06+**"*� 7"%"�
L#.86�"%*M�+&��L0.##6"*M?��&�!1"��8;8;18�
 ;"%�+�1 -1�/%">8"&0$�./�.008%%"&0"� *�.#*"%;"��
 &�!7.�./�!1"�*6.7�# .!.,"*�!$,"*?��1"&�!1"�*8#*!%+ !"�./�!1"*"�# .!.,"*�+%"� &;"*! -+!"��!1"�
*+2"�*8#*!%+!"�* E"*��&+2"6$�#.86�"%*�0.##6"*��+%"�/.8&��!.��.2 &+!"?��
�
�
�������������������������������������
�������������������������������������������



�� �� ������	
��������������������
������� 45  

��-���3/�������+�"��1��.�������1�������������1� ,%�$���.���#!# �!��+���#�$)����-!�+�)�#%�:��#+�G�HB�3$>#I�
��&�G�J B�3$>#I��
�������������������)�G�H�B�C$�����#�����&�G��JB�C$; %�

�	� ��� �	� ���

� !"�&. � 
 ;"%�
�.!+6�

*+2,6"� �

�1"%"�
���
�
.008%�

K�
���� �

�.!+6�
*+2,6"��

�1"%"�
���
�
.008%�

K�
���� �

�.!+6�
*+2,6"� �

�1"%"�
���
�
.008%�

K�
���� �

�.!+6�
*+2,6"� �

�1"%"�
���
�
.008%�

K��
���� �

����� �+# "� �� �� �� �� �� ��� �� �� �� �� �� ��
���=� �+# "� �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� �� ���
���<� �+# "� �� �� �� 5� �� ��� �� �� �� 5� �� ���
����� � �+# "� �� �� �� 5� �� �� &.�1+# !+!� �� �� ��
����� � �+# "� �� �� ��?�� �� �� ���� �� �� �� &.�1+# !+!�
����� � �+# "� �� �� ��� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
����5 � �+# "� �� �� ���� �� �� 99?�� �� �� �� �� �� ��
����� � �+# "� �� �� 99?�� �� �� ���� �� �� �� �� �� ��
����9 � �+# "� 5� �� ��� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
����� � �+# "� �� �� �� �� �� ��?�� �� �� �� �� �� ��
����< � �%.0.� 6"� �� �� �� 5� �� ��� �� �� �� �� �� ��
����� � �%.0.� 6"� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� ��
����� � �%.0.� 6"� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
����� � �6 /+&!*� 5� �� �� �� �� ��� �� �� �� �� �� ��
����� � �8;8;18� �� �� ���� �� �� ��?�� �� �� ��� �� �� ����
����� � �8;8;18� &.�1+# !+!� �� �� �� 5� �� ��� �� �� ��
����5 � �8;8;18� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �� �� ��
����� � �8;8;18� �� �� ���� �� �� 99?�� �� �� �� �� �� ��
����9 � �8;8;18� �� �� ��?�� �� �� ���� �� �� ��� �� �� ����
����� � �8;8;18� 5� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ���
����= � �8;8;18� �� �� ���� �� �� 5�� �� �� �� �� �� ��
�(���"�����4� 33%F� �� �� KK%F� �� �� ��%K� �� �� 23%��



�� �� ������	
��������������������
������� 46  

�
��-���K/�4������+!���-�+&����+���$��#�����#�-#+��+� ����� ,%�$���.���#!# ��
������������������-��������!��+���
�-!���4�����!��� ������!1��+#��!(��#%��
�

���!�-��#� 4������+!���

(.86�"%��0.##6"� ���==�

(.86�"%��0.##6"��*+&�� ���=��

("�%.0D��#.86�"%��0.##6"� ������

("�%.0D��#.86�"%��0.##6"��*+&�� ������

�.##6"��*+&�� ������

�.##6"� ���9=�

�
�
��-���C/�
!'���!#+�!-�+!����1�+���1!#��������+����+ �+���#!+�#�!��+���
�-!���4�����!���
������!1��+#��!(��#%�
�

��������"+�����##�#�:$$;�
� !"� ���4�5�� 5��4�9�� 9��4�=�� =��4����� ����4����� ���4�5��

����� � �� � � � �
���=� �� �� � � � �
���<� �� ��� 5� � � �
������ �� �� �� �� �� �
������ 5� �� �� � � �
����5� � � � � � ��
������ �� � � �� � ��
������ �� �� � � � �
����<� �� � � � � �
������ � � � � � ��
������ � �� � � � �

�
�
�*�/+%�+*�!1"�0.;"%�.!1"%�!1+&�*8#*!%+!"� *�0.&0"%&"��!+#6"�9�*1.7*�!1+!�./�!1"�& &"!""&�
# .!.,"*��71"%"� -.�)���/������ �.008%%"���!1 *�!$,"�./�0.;"%�7+*�.&6$�%"0.%�"�� &�* G?��1"�
/+*!�*1+66.7�# .!.,"�./� ���<�7+*�!1"�.&6$�# .!.,"�7 1"%"�.&"�*801�0.;"%��&+2"6$�%..!�
7+�*��7+*�06+** / "��+*�L+#8&�+&!M?��&�+66�.!1"%� &*!+&0"*�!1"�06+** / 0+! .&�%+&-"�� /%.2�
L*,+%*"M�!.�L2.�"%+!"M�71"&�,%"*"&!�+!�+66?�



�� �� ������	
��������������������
������� 47  

�

��-��� @/� �<�$)��#� �1� +��� ��(��� ��+!�"#� �+� +��� #!+�# � !�� +��� 
�-!��� 4�����!��� ����
��!1��+#��!(��%�


	���
4���� �	����

8!�+�)��
+�)�#�

�.��+!��
(�"�+�+!���

�(�����"!�"�
(�"�+�+!��� ���+&��#�

=������+�
-���#�

����� �+# "� ��� �� �� �� ��
����� �+# "� ��� �� �� �� ��
����� �+# "� ��� �� �� �� ��
����� �+# "� ��� �� �� �� ��
������ �+# "� �	� �� �� �� ��
����<� �%.0.� 6"� ��� �� �� �� ��
������ �%.0.� 6"� ��� �� �� �� ��
������ �6 /+&!*� ��� �� �� �� ��
���=� �+# "� �	� �� �� �� ��
���=� �+# "� ��� �� �� �� ��
���<� �+# "� ��� �� �� 5� ��
���<� �+# "� ��� �� �� �� ��
������ �+# "� �	� �� �� �� ��
������ �+# "� ��� �� �� �� ��
������ �+# "� �	� �� �� �� ��
����5� �+# "� ��� �� �� �� ��
������ �+# "� �	� �� �� �� ��
������ �+# "� ��� �� �� �� ��
����9� �+# "� �	� �� �� �� ��

�

�

5?�����������
�
�!�7+*�.% - &+66$�"&; *+-"�� !1+!� !1"�%"6+! .&*1 ,�#"!7""&�!1"�# .!.,"�01+%+0!"% *! 0*�+&��
!1"� *,"0 "*� 0.86��#"�+&+6$*"��  &�2.%"� �"!+ 6� !.� ">8+!"� !1"� ,%"*"&0"� .%�+#*"&0"� ./� !1"�
*,"0 "*�!.�*,"0 / 0�;"6.0 ! "*�+&���",!1*?��1"�6+0D�./��+!+�1.7";"%�� ��&.!�+66.7�!1 *�+*� *�
7"66�  &� 0+!"�� #$� !1"� 6.7� 6";"6*� ./� 0.%%"6+! .&� %"*86! &-� /%.2� !1"� �"+%*.&� %+&D &-?��
�6!1.8-1�!1"�/ &� &-*�+%"�&.!�+*�0.&068* ;"�+*�"G,"0!"��+!�!1 *�*!+-"�./�!1"�%"*"+%01�*.2"�
 &!"%"*! &-� !%"&�*� +%"� .#*"%;"�?� �!�  *� .#*"%;"�� !1+!� !1"� *,"0 "*� ,%"/"%*� 7+!"%� /6.7 &-�
/+*!"%�!1+&����2N*�+&�� !1+!�*1+66.7"%�7+!"%� %%"*,"0! ;"� ./� ;"6.0 !$��  *� ,%"/"%%"�?� �-+ &�
!1"�* E"�./�!1"�/ *1�0.66"0!"��*1.86��&.!�#"�� *%"-+%�"�?���&�+�*"&*"�!1 *�+-%""*�7 !1�!1"�
/ &� &-*� ./� +� &82#"%� ./� +8!1.%*� B� "&++%�� �<�=O� (%8!.&� ��� �� �� �<=�O� ("664�%.**� +&��
� &*1866���<==C�71.� &� 0+!"��!1+!�!1"�*,"0 "*�2.*!6$�.008%*�71"%"�!1"�08%%"&!� *�L*7 /!�
+&��*!%.&-M?�� �1 *�7+*�0.&/ %2"��#$� �.801"���� �� ?�B����C��71"&�0.2,+% &-� !1"� �8!+6"�
+&��!1"��8;8;18�% ;"%*?��1"*"�+8!1.%*�B� "&++%���<�=O�(%8!.&������ ���<=�O�("664�%.**�+&��
� &*1866���<==C�+6*.�2"&! .&"��!1+!�71"&�*,"0 "*�.008%� &�,..6*�!1"�*8#*!%+!"� *�L%.0D$M?��
�1 *�/+0!� *�+6*.�,. &!"��.8!� &�!1"�%"*86!*�./�!1 *�%",.%!�71"%"�!1"�*8#*!%+!"�./�!1"�*6.74
�"",�# .!.,"*�7+*�-"&"%+66$��.2 &+!"��#$�#.86�"%*�+&��0.##6"*?�
8**"66�B�<<�C�06+** / "��
!1"�1+# !+!� ./� !1"�6+%-"*0+6"�$"66.7/ *1�+*�6$ &-�2 �7+$�#"!7""&�!1"�%+, ��+&��2+%- &+6�
+%"+*�+&��!1+!� !� *�&.!�+67+$*�+**.0 +!"��7 !1�%+, �*�#8!�/%">8"&!6$�7 !1�*!%.&-6$�/6.7 &-�
7+!"%*?� �1"� ,%"/"%"&0"� !.� 2+%- &+6� +%"+*�� 71 01� 0.86�� #"� %"-+%�"�� +*� L*6.74*1+66.7M�
7"%"�&.!�.#*"%;"�� &�!1 *�*!8�$�#8!�+-%""*�7 !1�!1"�;"6.0 !$�+*,"0!?�
�


8**"66�B�<<�C�%",.%!"��!1+!�!1"�*,"0 "*� !� *�,%"�.2 &+&!6$�%"0.%�"�� &�* !"*�7 !1�/% &- &-�
;"-"!+! .&�#8!� *�&.!�0.66"0!"��+2.&-�+>8+! 0�;"-"!+! .&� &� 0+! &-�!1+!�!1" %��","&�"&0"�
.&�+>8+! 0�,6+&!*� *�8&D&.7&�#8!� !� *�2.*!�6 D"6$�6.7?��1"�/ &� &-*�./�!1 *�*!8�$�0.&/ %2�



�� �� ������	
��������������������
������� 48  

!1"� 6.7� %+!"� ./� �","&�"&0$� .&� ;"-"!+! .&�� #.!1� .;"% 1+&- &-� +&�� +>8+! 0�� +&�� *1.7�
* 2 6+%�!%"&�*�/.%�0.;"%�.!1"%�!1+&�*8#*!%+!"?��
�

�� ,%"/"%"&0"� /.%�#.86�"%*�+&��0.##6"*�+%"� .#*"%;"��71 01� � //"%*�*6 -1!6$� /%.2� !1"� -%+;"6�+&��
0.##6"*�%",.%!"��#$�
8**"66�B�<<�C?��1"�/ &� &-*�./�!1 *�*!8�$�.&�!1"�*8#*!%+!"�,%"/"%"&0"�./�!1"�
*,"0 "*�+%"�"&0.8%+- &-�+&��  !�  *� "&; *+-"�� !1+!�2.%"�0.&068* ;"�%"*86!*�7 66�#"�.#!+ &"��+*�!1"�
%"*"+%01�,%.-%"**"*?�
�
�?��������4�
 �
(���4�
����� �� +&�� ���������F?�?� �<==?� 6��� 
������ �
�C�)���	� ?� �%8*!""*� ./� !1"� �+! .&+6�

�8*"82*�+&���.&82"&!*�./�: 2#+#7"���+%+%"?�
�
(
����� �?�?�� F�������� �?(?�?� +&�� ��������� �?�?� �<= �?� �.0D"!� -8 �"� !.� !1"�

/%"*17+!"%�/ *1"*�./��.8!1"%&��/% 0+?��"&!+8%�,8#6 *1"%*���+,"��.7&?�
�
���
��� �
� +&�� ������
��� �� B�<<�C� �� 2"!1.�� ./� 6 &D & -� 286! ;+% +!"� 0.228& !$�

*!%80!8%"�!.�"&; %.&2"&!+6�;+% +#6"*?������� �,����������!��������#��  "*�E2����4��<?�
�
����X���?�?�?�����
	���?�?����������
���?�;+&��"%� ������(?�?�?���	�;+&�
�����?�

B����C?�6�	����� ��� �������������� �
� 
������� �

������� ���� � ������ ���������� �
� ��7���� ��� ���� -�)�����
!��7����@�5����� ������������2� �������� ���
������� �� ��)��������������� ������� ��� ����������� ��������� �
� ����
-�7�7����������������7���.� �
��
",.%! ��&.?����<�N�N��?�

�
����������� �?�F?� �<<9?� � ��>8+6 !+! ;"� ,%.0"�8%"�/.% �!1"�+**"**2"&!� ./� !1"�1+# !+!�  &!"-% !$�

*!+!8*�./�!1"��8;8;18�
 ;"%�B� 2,.,.�*$*!"2���.8!1� �/% 0+C��%��������
��/������,�������)�
&������D@?�9D?���EEF.���&*! !8!"�/.%��+!"%�Q8+6 !$��!8� "*?��	",+%!2"&!�./��+!"%��//+ %*�
+&���.%"*!%$���% ;+!"�(+-�V������%"!.% +��������.8! 1��/% 0+?��

�
������������?F?��<<�?��..%6., -"�% -6$&"�; %�� "�D6 +** / *"% &-�;+&�� "��%+&*;++6*"�; **..%!"�

 &� *"&* ! 7 !" !*D6+**"?� �%+&*;++6*"� �../� %"D!.%++!� �+!88%� "&� �2-"7 &-*#"7+% &-��
�"%D*7 &D"6���D8D8E+?����,,?�

�
������������?�F?�+&���������?	?����9?�
 ;"%�"0.406 +** / 0+! .&)�+��+&8+6�/.%��0.4*!+!8*�

	"!"%2 &+! .&?��
�
������
��?��"��?��<�=?� 6���
����	�����
�������
����� ������5��������!��� ?�� -2+��%"**���%"!.% +?�
�

����
���� �?� +&�� ��	������ 
?� ����� � 1����� )������ 
��� �������� ������
�������� ���� ������� ���

������)���.� 9��,,?�
�

�������?�?��<<�?��.& !.% &-�!1"�0.&*"%;+! .&�*!+! 8*�+&��� ;"%* !$�./�/ *1�+**"2#6+-"*� &�!1"�

2+A.%�% ;"%*�./�!1"��%8-"%��+! .&+6��+%D?�&,8#6 *1"���1?	?��1"* *��& ;"%* !$�./�!1"�
� !7+!"%*%+&���F.1+&&"*#8%-?�

�
��������� �?�?�����?� � ����)������ ������ ��� ����1����	�����1������ �
�#����� ��� �
���� ?�B�&�� �� ! .&C?�

�.8!1"%&�(..D��8#6 *1"%*���+6/7+$��.8*"?����<�,,?�
  



�� �� ������	
��������������������
������� 49  

��
�����	��������������������
����
���
������������ ����������
�
�F������������
���	����
���
�����?�

�
8�����,�#�!��

�% ;+!"�(+-�V5�����D8D8E+�����?��2+ 6)�#%80"6@*+&,+%D*?.%-�
�
�

Abstract 
�
�&!%.�80! .&�
� !!6"�.%�&.�*0 "&! / 0�7.%D�1+*�#""&�0+%% "��.8!�.&�!1"�"0.6.-$�./�!1 *�*,"0 "*� -���������� �
)���/������ ?� �1" %� � *!% #8! .&� !1%.8-1� .8!� !1"� �.7;"6��  *�0.&! &8+66$�8&�"%� !1%"+!�+&��
!1 *� *,"0 "*� 1+*� � *+,,"+%"�� /%.2� 0"%!+ &� %"+01"*� ./� !1"� 6.7"%� ��.2+! � 
 ;"%�  &� !1"�
�,82+6+&-+� �.7;"6�� 
"- .&� B,"%*?0.22?�?� 
.8GC� �!�  * �  2,.%!+&!� !1"%"/.%"� !1+!� !1 *�
*,"0 "*� #"� !1.%.8-16$�%"*"+%01"��+&�� !1" %�1+# !+!�%">8 %"2"&!*�� #%""� &-�# .6.-$�+&��
/..��,%"/"%"&0"*�#"�06"+%6$�8&�"%*!..�� /�!1"�0.&*"%;+! .&�+&��*8%; ;+6�./�!1 *�*,"0 "*� *�
!.�#"�*800"**/86?��1"$�.008%� &�!1"�7+%2�7+!"%*�./�!1"�"+*!�/6.7 &-�% ;"%*�!1%.8-1.8!�!1"�
�%8-"%��+! .&+6��+%D�B���C�$"!�+%"�2.%"�,%.6 / 0� &�*.2"�./�!1"*"�% ;"%*�!1+&� &�.!1"%*?�
�"%*.&+6� .#*"%;+! .&*�1+;"� *1.7&� !1+!� !1"� �%.0.� 6"� 
 ;"%�1+*�+�L%"+*.&+#6$�1"+6!1$M�
,.,86+! .&� ./� -���������� � )���/������ �+&�� !1"%"/.%"�  *�  �"+66$�*8 !"�� /.%�%"*"+%01� ./� !1 *�
&+!8%"?� �8%!1"%2.%"� !1"� �%.0.� 6"� 
 ;"%� *$*!"2�  *� 0.&! &8+66$� 8&�"%� !1%"+!� �8"� !.�
� //8*"�� *.8%0"*� ./� ,.668! .&�� ,..%� 7+!"%� >8+6 !$� +&�� >8+&! !$� +*� +� %"*86!� ./� 7+!"%�
"G!%+0! .&�/.%�+-% 086!8%"?��1"�0.&*!%80! .&�./� &�*!%"+2�*!%80!8%"*�+&��7+!"%�� ;"%* .&*�
+���+�/8%!1"%�� 2"&* .&�+&�� &1 # !�2.;"2"&!�./�+>8+! 0�;"%!"#%+!"*�!1%.8-1�!1"�*$*!"2?�
�1"�"0.6.- 0+6�%"*"%;"�B�
C��"!"%2 &+! .&�./�!1"��%.0.� 6"�
 ;"%�1+*�+*�$"!�1+*�&.!�#""&�
/ &+6 E"��+&��!1"%"/.%"�!1"��%$�*"+*.&�/6.7�%">8 %"2"&!*�+%"�./�,+%! 086+%�0.&0"%&?��*�!1"�
&""��!.�1+;"�+�">8+!"�7 &!"%�%"/8-"�1+# !+!�7 !1 &�!1"��%.!"0!"���%"+� *�"**"&! +6��8"�!.�
!1"� 66"-+6�/ *1 &-�+0! ; ! "*�!+D &-�,6+0"�.8!* �"�!1"��%.!"0!"���%"+?�
�
��#�������-*��+!(�#�
�1"� + 2� ./� !1 *� *!8�$�  *� !.� 8*"� # .!"6"2"!%$� !.� 0.& !% #8!"� !.7+%�*� �";"6., &-� +&�
8&�"%*!+&� &-�./�1+# !+!�%">8 %"2"&!*��#%""� &-�# .6.-$��*,+7& &-�%">8 %"2"&!*�+&�N.%�
08"*� !% --"% &-� *,+7& &-� +&�� !1"� ,.** #6"� &"-+! ;"� 2,+0!*� ./� 2+&42+�"�  &� *!%"+2�
*!%80!8%"*?��
�

�? � &!"%�1+# !+!�,%"/"%"&0"�+&��2.;"2"&!*?�
�? �822"%�1+# !+!�,%"/"%"&0"*�+&��2.;"2"&!*?�
�? �.�  �"&! /$� *,+7& &-� 1+# !+!� +&�� "&; %.&2"&!+6� /+0!.%*�� 71 01� 2+$�  &�80"�

*,+7& &-?��
5? �.�-"&"%+!"��1%"*1.6�*�./��.!"&! +6��.&0"%&�B���3*C�/.%�-���������� �)���/������ �

 &� .%�"%� !.� +** *!� �%.!"0!"�� �%"+� �+&+-"%*?� �.%� "G+2,6"� 6.7� /6.7*� +!� 0% ! 0+6�
,"% .�*�0.86��&"-+! ;"6$� &/68"&0"�*,+7& &-��#%""� &-��2 -%+! .&�+&��,.,86+! .&�
1"+6!1?�&�"%*!+&� &-�!1"*"� 2,+0!*�7 66�1"6,��";"6.,����3*?�

�? �.��.082"&!�#%""� &-�# .6.-$�+&��"+%6$�6 /"�1 *!.%$�*!+-"*?�
�
�
6����������	���)�������������	�����������������
�1� ������	�������#�5!����.�



�� �� ������	
��������������������
������� 50  

�����������������������	�����
��������������������� �����
���������������������
���
�(�

����

�
� ����A��!�*����� 29���������$)����11�
7 !1�!1"�+** *!+&0"�./�!1"�0.4�+%"��%8*!�

�
�
	�+�����+!�� �
�
�1"�2+** ;"�/ *1�D 66*�!1+!�.008%%"�� &�!1"��++6�
 ;"%��8% &-�!1"�,+*!�!7.�$"+%*�� &�!$, 0+6�
L,.6 ! 0 +&�*,"+DM��L*1.0D"��+&��� *2+$"�M�,".,6"�!1%.8-1.8!� !1"�0.8&!%$?��&-6"%*�� &�
,+%! 086+%�7"%"�&"-+! ;"6$�+//"0!"��#$�!1"*"� &0 �"&!*?���&�/+0!��!1"�/ *1�D 66*�!1+!�.008%%"��
.&��9�F+&8+%$����9� &�!1"��++6�
 ;"%�(+%%+-"�+%"+�7"%"�!1"�2+ &�!., 0�./�� *08** .&�+!�
!1"��"66.7/ *1��.%D &-��%.8,3*�BL���MC����9�0.&/"%" &0"?�
�
�!� !1+!�0.&/"%"&0"�7"�7"%"� "&6 -1!"&"��#$� ;+% .8*� "G,"%!*�+*� !.� !1"�0+8*"*�� ,%.#6"2*�
+&��"//"0!*�./�*"7+-"�,.668! .&��*,"0 / 0+66$�7 !1�%"-+%�*�!.�!1"��++6�
 ;"%�(+%%+-"�+%"+� ?��
�!� *�&.!�!1"� &!"&! .&�!.��7"66�.&�!1"�0+8*"*�./�!1"�*"7+-"�,.668! .&��*8// 0"�!.�*+$�!1+!�
!1"� �++6� 
 ;"%� (+%%+-"� �%"+� %"0" ;"*�� #"0+8*"� ./� &82"%.8*� %"+*.&*�� !%"+!"�� +&��
*.2"! 2"*� 8&!%"+!"�� *"7+-"� 7+!"%� +&�� *68�-"� /%.2� !1"� 71.6"� � !7+!"%*%+&�� +&�� !1"�
�++6��% +&-6"?�
�
��*8#*">8"&!6$�0.&!+0!"���%./"**.%�F.1+&&��"2,"61.//�+!�!1"��01..6�./�(+* 0��0 "&0"*��
�++6� �% +&-6"� �+086!$� ./� !1"� �.%!14�"*!� & ;"%* !$�B/.%2"%6$� D&.7&� +*� !1"�
�.!01"/*!%..2� & ;"%* !$� /.%����C�7 !1�+� ; "7� !.�0. &�80!�%"*"+%01� &!.� !1"�"//"0!� ./�
,.668! .&� .&� +&-6"%*?� � �*� +� %"*86!�� +� !%+&*4� *0 ,6 &+%$� %"*"+%01� -%.8,�� 7.%D &-� .&� !1"�
*.0 .4"0.&.2 0� +&�� "&; %.&2"&!+6�  2,+0!� ./� ,.668! .&�  &� !1"� �++6� 
 ;"%4(+%%+-"� 7+*�
+**"2#6"�?��1"�L*.0 +6M�,+%!�./�!1"�*!8�$� *�./�,+%! 086+%� &!"%"*!?���!������������ ��/.08*"*�.&�
!1"� 2,+0!�./�!1"�,.668! .&�.&�+&-6"%*?���
�

.6"� ,6+$"%*�  &� !1 *� *!8�$�  &068�")� 	����� �0.4�+%"� � �"!* 4+4�"D.+�� �2/86"& �
�8& 0 ,+6 !$���"� #"&-�� *!% 0!��8& 0 ,+6 !$���%""��!+!"��+!8%"��.&*"%;+! .&�+&�������?�
�
���+���(��&�������#��1��L�
�
�% �� )�)���� M���� ����� �!(���� 
��+�� �1�!��N#� �����#+� &� ��!�"� &�+��&��/� ���

�!#+��!���� ���+�$)��+!��O� &�#� ���!(����� �+� �� #�$)�# !�$� �+� +��� ���1+�
=�!(��#!+���1���������"��:�=���1+;% �K�
�
�1 *� ,+,"%�6..D"��+!� !1"�1 *!.%$� ./� !1"�1+%�"*!�7.%D &-�% ;"%�  &� !1"�0.8&!%$?� � �1"�
(+%%+-"� +%"+� ,%.; �"*� 7+!"%� !.� +&� "*! 2+!"�� ��� 2 66 .&� ,".,6"�  &� +� 0+!012"&!�  &�

                                                 
1 Morné Viljoen (BLC, LLB, Cert Water Law, Cert Environmental Law) is a lawyer specialising 
in environmental and water law at the firm Borman, Duma & Zitha in Randburg.  He can be 
contacted at (011) 886-4628/083-395-3929 or m_viljoen33@hotmail.com. 
2 Professor, School of Basic Sciences, Vaal Triangle Faculty, North-West University, 
Vanderbijlpark, South Africa. 
3 See papers by Dries Louw (ERWAT), Riana Munnik(DWAF), Francois van Wyk (Rand 
Water) and Steve Mitchell  (WRC) in the Proceedings of the 2006 Yellowfish Working Group 
Conference  
4 “’Streams ran uncontrolled’ history, water and engineering” at the Delft University of 
Technology (TUDelft), presented by TUDelft and the International Water History Association 
(IWHA) on 9 November 2006.  
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5 Especially the Klip River, which is estimated to be responsible for 90 per cent of the flow of 
the Vaal River Barrage, is heavily impacted on, F van Wyk, An integrated manual for the 
management, control and protection of the Vaal River Barrage reservoir, p. 6. 
6 This section is based on an interview with Pieter van Eeden, chairperson of the Klip 
Catchment Forum, Francois van Wyk of Rand Water, 1 Nov 2006, direct observation of Upper 
Vaal forum meetings and visits to the website www.reservoir.co.za. 
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REASONS FOR POLLUTION
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FREQUENCY OF VISITING VAAL RIVER
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REASONS FOR VISIT
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YEARLY SPENDING ON ENTRANCE FEES 
AND RESORT FEES
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THE LESSON PLAN FOR THE YWG WORKSHOP 2007: HOW WELL IS THE 

WORKING GROUP DOING? 
�
�

��9��!��#�
�5���+% +&+��;"���68#; "7�����?��2+ 6)�,"!"%A2@27"# ?0.?E+�

�
�
�
�% 	�+�����+!���
�
�+01� $"+%� !1"� �"66.7/ *1� �.%D &-� �%.8,� B���C� 0862 &+!"*�  &� +� 7.%D*1.,� 71"%"�
,"%! &"&!� **8"*�0.&0"%& &-�% ;"%�0.&*"%;+! .&�+%"�+��%"**"��+&��!1"�,%.-%+22"�/.%�!1"�
&"G!�$"+%� *�� *08**"�?����*�!1"%"� *�&.�/ G"��*!%80!8%"�!1"%"�+%"�&.�*,"0 / 0�� %"0! ;"*�!1+!�
0+&�#"�1+&�"�� .8!� !.�+&$�*,"0 / 0�2"2#"%?�� �1 *�6..*"�+&��  &�","&�"&!�&+!8%"� ./� !1"�
�.%D &-� �%.8,� �."*�&.!�+66.7� /.%�+&�"G"08! ;"� /8&0! .&�+&�� !1"� �"* %"� /.%�+&$.&"� !.�
+0!� *�"&! %"6$�6"/!�!.�!1"� &� ; �8+6?���1"��"6 ;"%+#6"*�+%"�!1"%"/.%"�6"/!�!.�!1.*"�71.�+%"�
2.! ;+!"�� "&.8-1� !.� 8&�"%!+D"� ,%.A"0!*� #$� !1"2*"6;"*� .%� 7 !1 &� !1" %� ;+% .8*� A.#�
* !8+! .&*?���
�
�+; &-�#""&� &�"G *!"&0"�/.%�"6";"&�$"+%*� !�7+*�! 2"�!.�+!!"2,!�+&�+**"**2"&!�./�1.7�
7"66�!1"�����7+*�+0!8+66$��. &-?���&�+**"**2"&!�,%.0"**�!.�!1 *�"&���!1"%"/.%"��%">8 %"��
0+%"/86�*"6"0! .&?���1"�� 6"22+�/+0 &-�!1"�7.%D*1.,�,6+&&"%*�7+*�4�1.7��."*�.&"�+**"**�
!1"�*800"**"*�./�+�7.%D &-�-%.8,�D&.7&�/.%� !*�6..*"�*!%80!8%"�+&��!1"�� ;"%* !$�./� &,8!*�
71 01� %+&-"� #"!7""&� 0.&*"%;+! .&� ,%+0! ! .&"%*�� # .6.- *!*�� *0 "&! *!*�� +�2 & *!%+!.%*��
6+&�.7&"%*��!1"�2"� +�+&��+&-6"%*S����1"%"�+%"�2+&$�7+$*�!1+!�!1 *�0+&�#"��.&"?���1"�
,%.0"**�,%"*"&!"��1"%"�7+*�*"6"0!"��#"0+8*"�./�  !*�* 2,6 0 !$�+&��,%.; �"*�+�#+* *� /%.2�
71 01� �"6"-+!"*� 0+&� ,%.0""�� 7 !1 &� !1" %� .7&� *,1"%"*� ./�  &/68"&0"� !.� +��%"**� % ;"%�
0.&*"%;+! .&� **8"*��8% &-�!1"�8,0.2 &-�$"+%?��
�
2% ��+������"��
�
�.&*"%;+! .&�,%.A"0!*�+%"��"* -&"��!.�01+&-"�!1"�0.&� ! .&�./�!1"�"&; %.&2"&!�/.%�!1"�
#"!!"%?� �1"� .;"%+66� ,8%,.*"� ./� 71 01�  *� !.� 0.&*"%;"� .8%� # .6.- 0+6� � ;"%* !$?� � &6 D"�
#8* &"**� ,%.A"0!*�� 71 01� 1+;"� 06"+%� "0.&.2 0� .#A"0! ;"*�� !1"� *800"**� ./� 0.&*"%;+! .&�
,%.A"0!*�+%"�2.%"�� // 086!�!.��"/ &"?��
�
���"�+�����!+!���
�
�.&*"%;+! .&� ,%.A"0!*� 7 66� !%$� !.� +01 ";"� .&"�� .%� +� 0.2# &+! .&�� ./� !1"� /.66.7 &-�
"6"2"&!*�!1+!�!%+&*6+!"� &!.�"&; %.&2"&!+6�1"+6!1?���%.A"0!*�;+%$� &�*0+6"�+&��0.86��/.08*�
,8%"6$�.&� &� ; �8+6*�.%�*$*!"2*��+&��2.%"�6 D"6$��+�0.2# &+! .&�./�*,"0 "*��1+# !+!�+&��
*$*!"2*?���""�#"6.7)���
�
	��!(!�����#)��!�# )�
+&-"�.%�0.66"0! .&�./�*,"0 "*�,%"*"&!?�
�-!+�+����������4���!+!�� )���%"+�./�1+# !+!�,%"*"&!�+&���"-%""�!.�71 01� !� *� &!+0!?�
���#�#+�$�1���+!��!�" )��	"-%""�!.�71 01�!1"�1+# !+!� *�+#6"�!.�2+ &!+ &�!+%-"!�*$*!"2�
+&��,%.0"**"*?�



�� �� ������	
��������������������
������� 96  

�1"%"�+%"�+�&82#"%� ./� *.,1 *! 0+!"�� 2"!1.�*� ./� ";+68+! &-�0.&*"%;+! .&� "//"0! ;"&"**�
#8!�!1"*"�%">8 %"�! 2"�+&��"G,"%! *"?���1"��1%"+!�
"�80! .&��&+6$* *��8*"��1"%"��7+*�+&�
"+*$�7+$�/.%�!1"��.%D &-��%.8,�!.�+**"**�2+!!"%*�%"6+! &-�!.�% ;"%�1"+6!1?���
�
�1"��1%"+!�
"�80! .&��&+6$* *� &;.6;"*�<�*!",*)�

+�)�� )��	"/ & &-� &�!1"�)��*��+����� � &�*,+0"�+&��! 2"?��B�&�!1 *�0+*"� !�7+*�!1"�;+% .8*�

0+!012"&!�%"- .&*C�

+�)�2/� � 	";"6.,�+�6 *!� ./� �!���+�+����+# ?� � 	 %"0!� !1%"+!*�+%"� /+0!.%*� !1+!�1+;"�+� � %"0!�

 2,+0!�.&�# .� ;"%* !$�+&��+%"�0+8*"��#$�!1"�*!+D"1.6�"%*�6 ; &-�+!�!1"�,%.A"0!�
* !"?���,,.*"��!.�!1 *�+%"� !��!���+�+����+# �71 01�2 -1!�#"�0.&� ! .&*�*801�+*�
,.;"%!$�!1+!�7 66�0+8*"��/.%�"G+2,6"��,".,6"�!.� 66"-+66$�1+%;"*!�&+!8%+6�%"*.8%0"*�
B+�� %"0!�!1%"+!C?���


+�)�3/���� 	"/ &"�!1"�!1%"+!*�+&��71+!��BBR������+!�� � &�!1+!�!1%"+!�7.86��2"+&?��

+�)�K/���� 
+&D�"+01�!1%"+!�/.%����� )���1"�,.%! .&�./�1+# !+!*� &�!1"�* !"�!1+!�!1%"+!�7 66�

+//"0!?��� 66� !�+//"0!�!1"�"&! %"�1+# !+!�+!�!1"�* !"�.%�A8*!�+�*2+66�,+%!S�

+�)�C/��� 
+&D�"+01�!1%"+!�/.%�	�+��#!+� )���1"� 2,+0!�.%�*";"% !$�./��"*!%80! .&�0+8*"��

#$�!1"�!1%"+!?��
���������������� !1 &�!1"�.;"%+66�+%"+��7 66�!1"�!1%"+!�0.2,6"!"6$��"*!%.$�!1"�1+# !+!�.%�7 66� !�

0+8*"�2 &.%�01+&-"*S�

+�)�@/� � �
+&D�"+01� !1%"+!� /.%�=�"��� $)� � �1"�  22"� +0$� ./� !1"� !1%"+!?� �*�  !�+�08%%"&!�

!1%"+!�.%�7 66� !�.008%� &�!1"�/8!8%"S�

+�)�?/� �������8,� ����!�"�#����# �

+�)�F/���� 	"!"%2 &"�!1"�,"%0"&!+-"�#$�71 01�"+01�!1%"+!�1+*�#""&�������� �

+�)�E/���� �+6086+!"���&�
�����

+�)��B/�� �+6086+!"�!1"�����	���<�
�
�6!1.8-1� !1"� "&! %"� +&+6$* *� ,%.0"**� 7+*� /.66.7"�� +!� !1"� 7.%D*1.,� !1"� %"*86!*� ./� !1"�
>8"*! .&&+ %"�7 66�.&6$�#"�� *08**"��8,�!.�,. &!��?���1 *� *�#"0+8*"�&.�0.&*0 .8*�+0! .&*�
7"%"�+0!8+66$�!+D"&�#$�!1"�-%.8,�B.%� !*�2"2#"%*C�!.�%"�80"�!1"�!1%"+!*� �"&! / "�?���1"�
%"*86!*��  &� !1 *�0+*"��+%"�2"%"6$�*,"086+!"��#$�-%.8,�2"2#"%*�B�!",*�=� �� ��C?� �6!1.8-1�
2"2#"%*�2+$�1+;"�#""&� &� %"0!6$�+��%"** &-�!1"*"� !1%"+!*�!1"%"�7+*�&.�"2, % 0+6�7+$�
./�,%.; &-�!1" %�"//"0! ;"&"**��.%�!1"�%"*86!*?����
�
�!� 28*!� #"� &.!"�� !1+!�� +,+%!� /%.2� !1"� �:�� -%.8,�� 2. *!� .!1"%� -%.8,*� 1+;"�
+0D&.76"�-"��!1+!�;"%$�6 !!6"�1+*�#""&��.&"�!.�+��%"**�!1"�2+ &�!1%"+!*� &�!1" %�%"- .&?�
�1"�  �"&! / 0+! .&�./�+,,%.,% +!"�  &� 0+!.%*�+-+ &*!�71 01�*800"**�0+&�#"�2"+*8%"��  *�+�
D"$�01+66"&-"�/.%�0.&*"%;+! .&�,6+&&"%*�+&��2+&+-"%*�.;"%�!1"�&"G!�.,"%+! .&+6�$"+%?��
�
�� !.!+6� /.%� "+01� -%+,1� *1.7*� !1"� %+&D &-� ./� !1"� !1%"+!*� ,"%� %"- .&� +&�� *1.86�� - ;"�
2+&+-"%*�+�/.08*�,. &!�.&�71 01�!.�#+*"�2.%"��"0 * ;"�*!%+!"- "*?���1"�/.66.7 &-�!+#6"� *�
+&�"G+2,6"�./�!1"�*0.% &-�*1""!?�



�� �� ������	
��������������������
������� 97  

�
�+#6"��)��1%"+!�
"�80! .&��&+6$* *�*0.% &-�*1""!?���1"�*0.%"�./��K�+!�!1"�#.!!.2�./�!1"�
!+#6"� %"/6"0!*� !1"� / &+6� *0.%"� B�"-%""� ./� *800"**�  &� %"�80 &-� !1"� .;"%+66� !1%"+!*� !.� !1"�
*$*!"2C?��
�

� ����� 	�+��#!+�� =�"����� ��+��� R�
��������

���� ��&�

�����

�+!"%��#*!%+0! .&� �� � � � � �� � � � � � � �
�+# !+!�	"*!%80! .&� 5� 5� 5� �� � �� � �?� � �?� �
�6 "&�� *1� � � � � � � <� �?�� � �?�� � �?5��
�6 "&��6+&!*� �� � � � � � � �?� � �?� � �?� �
�.668! .&� � � � � � � 9� �� � �?� � �?� �

� �� � �� � �� � 5� � � � �?�� �
� � � � � � � �
� � � 3%�C� KC� B%B?� �BB� ?�

�
�1"�+&+6$* *�6..D"��+!�+66�0+!012"&!*�%",%"*"&!"��#$��"6"-+!"*�+!!"&� &-�!1"�7.%D*1.,?��
�1"�&+!8%"�./�!1"� &/.%2+! .&�7+*�#+*"��.&�!1"�0.66"0! ;"�D&.76"�-"�+&��8&�"%*!+&� &-�
./�!1"�* !8+! .&�#$�!1.*"�,%"*"&!?���
�
�1"�  &/.%2+! .&�  *� %",%"*"&!"�� #$� !1"� *0.%"� *1""!� +&�� +� -%+,1� 0.2,+% &-� !1%"+!� 7 !1�
!1%"+!�/+0!.%*?���1"�%"*86!*�+%"�*1.7&�,"%�%"- .&�.%�0+!012"&!�+&�� &�1 *!.-%+2�/.%2+!�
.&6$?� � �1 *�  *� ,+%!6$� !.� *+;"� .&�*,+0"�#8!�+6*.�#"0+8*"� !1"� !1%"+!�%"�80! .&� ,+%!� ./� !1"�
+&+6$* *�  *�� /.%� %"+*.&*� 2"&! .&"�� +#.;"�� &.!� +008%+!"� "&.8-1� /.%� +&$� 2"+& &-/86�
+&+6$* *�./�1.7�"//"0! ;"�% ;"%�0.&*"%;+! .&�,%.A"0!*�%"+66$�71"%"?���
�
�
3% ��#��+#�
�
�1"�%"*86!*�./�!1"�+&+6$* *�+%"�- ;"&�1"%"?���1"�/.66.7 &-� *�+�*822+%$�./�%"*86!*?���.%�!1"�
*+D"� ./�*,+0"� .&6$�#+* 0�+**82,! .&*�1+;"�#""&�2+�"�+#.8!� !1"� / &� &-*?� � �1"%"�+%"�+�
&82#"%�./�7+$*�!.�� *,6+$�!1"� &/.%2+! .&�#8!� &�!1 *�0+*"�!1%"+!*�+%"�";+68+!"��+-+ &*!�
���� ��!�+��#!+� �+&����"���� ?���+01�% ;"%�0+!012"&!�1+*�#""&�+&+6$E"��+00.%� &-�!.�!1"�
2+A.%�!1%"+!*�+&�� ,.** #6"�*!%+!"- "*�+&��2+ &�!+%-"!�+8� "&0"*N*!+D"1.6�"%*�  �"&! / "�?�
��"+66$� !1 *� *1.86�� #"� �.&"�  &� �"!+ 6� +!� %"- .&+6� 6";"6� +&�� ;"%$� *,"0 / 0� +0! .&� ,6+&*�
�"* -&"��!.�+��%"**� �"&! / "��,%.#6"2*?����
�

�% 5&�S������+���
�#+�$�:5S�;�
�
�1"� 2+ &�  **8"*�  &� �:�� +%"� ;.682"� +&�� >8+6 !$� %"6+!"�?� � �6!1.8-1� 1+# !+!� 01+&-"�  *�
+//"0! &-�6+%-"�*"0! .&*�./�!1"��:��% ;"%*� !� *�&.!�+*�8%-"&!�.%�+*� &!"&*"�+*� *�+#*!%+0! .&�
./�7+!"%�/%.2�!1"�*$*!"2?�� �8%,% * &-6$��+6 "&�*,"0 "*� �.�&.!�%+&D�1 -16$�+&�� !�  *�%"+66$�
�";"6.,2"&!�%"6+!"��  **8"*�71 01�+%"�*""&�+*�!1"�2+ &�0.&!% #8!.%*�!.7+%�*�,..%�% ;"%�
0.&� ! .&��+�!%"&��!1+!� *�0.22.&�!.�+66�!1"�%"- .&*?���
�



�� �� ������	
��������������������
������� 98  

�������
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Threats to the Orange/Vaal
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Threats to the W/Cape Rivers
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Summary of Threats
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